
 

 

市场有风险，投资需谨慎                                              请务必阅读正文之后的特别声明 

 

 2014 年 3 月 9 日  
 

 新纪元期货研究所 策略周报   
 

 
 

 

 

 焦煤  

焦煤期货策略周报 
 

  

 
 

    

 一、技术看盘 

焦煤 1401 合约 

日线周期: 

 

焦煤主力 1405 上周五连阴持续走低，刺穿 900 大关周五以跌停

价 840 元/吨收盘，仓量俱增，技术指标和形态显示出强烈的偏

空信号。短期均线族呈现经典空头排列，期价毫无见底迹象。

现货市场龙头企业焦煤报价纷纷下调，季节性消费淡季，库存

高企，焦煤距离“成本价”还有一百多点，不可盲目认为

“该”反弹了。期价暂时不具备反弹的“因素”和动能，空头

氛围较重。 

周线周期： 
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周线周期，焦煤 1405 合约本周低开低走收大阴线，期价承压 5

周均线，成交激烈创天量，期价周内跌幅高达 75 点，也即

8.4%。周线周期的技术形态上看，焦煤依然未摆脱弱势格局，

易跌难涨。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、国内现货：日照港主焦煤（A9.5%，V<20%，0.3%S，G80，

Y21mm）澳大利亚产车板价维持于 915 元/吨，再跌 30 元/吨。

邢台主焦煤平均价 1020 元/吨。邢台准一级冶金焦出厂含税价

1210 元/吨。淮北准一级冶金焦出厂含税价 1280 元/吨，较前期

下调 20 元/吨。太原二级冶金焦（A12.5%，0.65%S）车板含税

价下调至 1210 元/吨。大型焦化企业开工率下降至 91%。 

2、多位采购中国神华焦炭的贸易商 28 日透露，因钢厂需求未

能回暖，神华自 27 日 18 时起焦炭价格普遍下调 40 元/吨，国

内焦炭价格进入下行通道。受春节前后钢厂需求低迷影响，今

年中国神华多次下调焦价，自 1 月 6 日以来累计下降逾百元，

降幅达一成。具体价格调整方案为：二级焦报收 1160 元/吨，

累计下降 160 元/吨，降幅 12.12%；一级焦价格此次保持不变报

收 1240 元/吨，累计下降 130 元/吨，降幅 9.49%。以上价格为

含税承兑火运到站价格。另外火车空返费为 30 元/吨。 

3、本已现趋稳迹象的煤炭行业，因神华的突袭降价而再次陷入
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“战国时代”。记者了解到，继煤炭“两巨头”神华、中煤相

继大幅下调各煤种现货价格之后，同煤、伊泰也紧急调价，其

中同煤降价幅度在 34 元/吨到 66 元/吨，力度远超“两巨

头”。受此所引发的“跟风”降价和市场恐慌情绪的影响，3 月

5 日最新一期环渤海动力煤价格指数跌幅进一步扩大，已破 550

元/吨的关口，而实际成交价则远远低于此。众多业内人士判

断，这将是煤价新一轮跌势的开始，陕西、内蒙等一些中小企

业将再次陷入停产倒闭的“死局”。刚在 2 月 27 日公布新一期

北方港口各煤种挂牌价保持不变之后，28 日下午神华突然抛出

大幅度优惠措施，3 月份各煤种现货价格和长协价分别“变相”

降价 20 元/吨和 30 元/吨，而这只是神华“大战百天促销量”

计划的一部分。 

三、展望及操作建议 

焦煤大幅下挫，周五以跌停价收盘，周内跌幅高达 8.4%，

疲弱尽显，技术指标和形态均为空头信号。期价在现货市场大

跌的影响下，进一步走低，击穿前期一直较为稳固的 900 大关

支撑，而距离“成本价”依然有一百多点的空间，期价在屡创

新低的过程中，很难判断究竟要跌到多少点才肯罢休。但目前

市场氛围仍然被利空因素笼罩，从时间窗口来看，也同样没有

企稳的时机。因此建议投资者以持有空单为主，不抄底。原有

空单则以 5日均线为参考作为出场点。 
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