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沪 铜 低位震荡空单谨持

一、基本面分析

1.供需平衡

2月 8日，福建省国土资源厅最新传出好消息，该省地质找

矿又有新成果，2013 年新圈定 5处可供进一步勘查矿产地，新

探明一批涉及煤、铁矿石、铜金属、钼金属、金金属、银金属

等资源新矿藏。据透露，2013 年，该省地矿部门全力推进两个

国家级整装勘查区、9个省级重点勘查区及老矿山深部外围的地

质找矿工作，圈定了 5处新的可供进一步勘查矿产地，新增一

批资源储量。

据伦敦 2月 11 日消息，矿商及交易商嘉能可集团

（Glencore Xstrata）周二宣布，其 2013 年铜产量增长 26%，

因旗下非洲和智利铜矿产量增长强劲，超出市场预期。嘉能可

工业领域两大收益来源--铜及煤炭去年产量均增长，抵消了

镍、铅和锌产量下滑的影响。嘉能可在多元化矿商中拥有的铜

资产规模最大，该公司称其 2013 年自有铜矿的铜产量增加逾

25%至 150 万吨，超过分析师预估的增长 16-25%。

近日，国家质检总局发布公告，江苏太仓市有色金属行业

新增 2项国家标准和 3项行业标准获批发布，并将于 2014 年内

正式实施，有色金属领域标准化工作取得了新突破。此次获批

的 5项国家级标准分别是，《热交换器用铜及铜合金无缝翅片

管》《电真空器件用无氧铜管材》《铝及铝合金冷拉薄壁管材涡

流探伤方法》《铜及铜合金 U型管》《同步器齿环用挤制铜合金
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管》。目前，太仓市归口全国有色金属标准化技术委员会

(TC243)的 5 家企业正在主导或参与 8项国家级标准的制定、修

订活动，企业标准化意识不断提高，行业地位和话语权得到增

强。

春节过后，企业逐渐开工，但元宵节前市场仍未完全恢

复，由于需求企业节前囤货较轻，待完全恢复开工后将有增加

采购的需求，提振铜价。

2.库存分析

通常而言，库存和价格之间存在负相关关系。LME 铜库存和

LME 铜收盘价有很强的负相关性，而且库存高位拐点出现不久后

收盘价低位拐点将出现，库存低位拐点出现后收盘价高位拐点

将出现，因此库存指标可以作为铜价的一个先行指标来看。

本周，LME 铜库存减少 8900 吨至 299125 吨，创自 2012 年

12 月 17 日以来的新低，COMEX 铜库存减少 792 短吨至 17626 短

吨,上海期货交易所铜库存增加 30567 吨至 180341 吨。本周三

大交易所总库存增加，库存情况对铜价支撑力度减弱。

3.COMEX 非商业持仓情况分析

非商业基金持仓的持仓方向影响铜价的走势。非商业基金

净持仓为净多单，会推动铜价上涨，反之亦然。
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2 月 11 日当周 COMEX 铜非商业多头持仓增加 1190 张至

46907 张，空头持仓增加 5821 张至 64957 张，致使非商业净空

头头寸增加 4631 至 18050 张，非商业持仓情况打压铜价。

二、波动分析

伦铜电3周 K线图
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沪铜指数日 K线图

本周期铜探低回升，沪铜跌破前期重要支撑位 50800-51000

后击破 50500 点，最低下探至 50310 点回升，周五夜盘回升至

50800 之上，并报收于 50840 点。伦铜周中跌破 7100，最低下

探至 7068.5，下半周逐渐回升，最终报收 7150 点。技术上看，

沪铜连续三周运行于常用周均线之下，本周触及 5周均线回

落，技术指标维持弱势，后市或延续偏空。

三、结论与建议

基本面，春节过后，企业逐渐开工，但元宵节前市场仍未

完全恢复，由于需求企业节前囤货较轻，待完全恢复开工后将

有增加采购的需求，提振铜价；三大交易所总库存增加，库存

情况对铜价支撑力度减弱；非商业净空持仓增加打压铜价；技

术面看，期铜弱势震荡，中线延续偏空。操作上，建议空单谨

慎持有，5万附近部分止盈，待有效下破此位补回止盈空单。
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