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一、宏观分析

(一) 1月CPI同比增2.5% 增速与上月持平

2014 年 1 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨 2.5%。

其中，城市上涨 2.6%，农村上涨 2.2%；食品价格上涨 3.7%，非

食品价格上涨 1.9%；消费品价格上涨 2.0%，服务价格上涨

3.7%。

1 月份，全国居民消费价格总水平环比上涨 1.0%。其中，

城市上涨 1.0%，农村上涨 0.9%；食品价格上涨 2.4%，非食品价

格上涨 0.3%；消费品价格上涨 1.1%，服务价格上涨 0.8%。

（二）监管层探路IPO募投改革

尽管步入 2月 IPO 发行真空期，关于新股“募投”红线热

议却依旧如火如荼。

“现在有传闻说，先前的募投窗口指导或将发生改变，最

快在 3月挂牌发行企业上试行。”有拟上市公司人士向 21 世纪

经济报道记者透露，“我们最近跟券商投行等方面也在沟通讨

论，积极关注未来募投红线改变的方向。”

21 世纪经济报道记者了解到，春节前监管层召开的一次闭

门会议中，对于募投项目亦引发激烈讨论，尽管最终未达成一

致改革方向，但监管层表示，奥赛康高发行价引发的后续老股

大幅转让不符合改革精神。

有券商投行人士分析称，“后续募投窗口指导有望变更，

1：1红线及超募情况或将放开，即使如此，高发行价仍难以被
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放行。”

（三）IPO排队企业补年报在即 200余家企业处初审阶段

中国证券报记者获悉，目前正在排队的数百家拟上市公司

中不少已经着手补充年报等材料，即将正式递交，这意味着距

离发审会正式启动又进了一步。投行人士估计，约 200 家处于

初审阶段的企业补充完相关材料后有望率先进入发审会环节。

“我们已经准备在本月下旬递交年报和需补充的材料，春

节长假前就已经开始着手准备”，有拟上市公司人士本周透露，

“即使这样，有不少公司会在我们之前补齐材料。此前我们得

知的消息是，早补齐的公司有望早上会，成熟一家推一家。”

除年报外，拟上市公司还需准备的补充材料包括发行人、

控股股东、实际控制人、董监高等出具的承诺函，包括稳定股

价的预案等。

按照证监会发布的 IPO 审核工作流程，自受理材料至核准

发行有十个基本审核环节，其中离发审会环节最近的是初审会

及出具初审报告、告知发行人及其保荐机构做好发审会准备环

节。而证监会最新披露的排队信息显示，上交所申报企业中目

前处于初审状态的为 98 家，深交所申报企业中初审的为 116

家。投行人士预计，这 200 余家企业将是首批冲刺发审会的生

力军。

有投行人士称，本月补年报的公司多数都是为了尽早上发

审会，但补齐材料并不意味着能马上上会，如某企业已进入初

审环节，但尚未收到第一次反馈意见，3月能上会的可能性基本

没有。

尽管发审会重启在即，但投行人士表示，由于新的发行规

则强化投行责任，不少投行对抢发新股的风险心存疑虑，此轮

抢补年报的热度不似以往。此外，因为补充材料、预披露时间

提前等因素，大量尚未被受理材料的拟上市企业还需修改招股

说明书等，排队企业规模短期难以扩围。此外，企业从过会到

上市交易尚有一段时间，发审会重启后最早上市的企业也得等
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到 3月底至 4月。整体来看，短期内新股发行压力有限。

（四）其它信息

逾六成公司业绩预喜 340 家反转.

再过不到一个月，全国两会便将召开,新型城镇化是焦

点 。

1月 QFII 新开 17 个 A 股账户 连续 24 个月开户 。

逾四千亿净回笼不改资金面宽松

二、金融数据

（一）2014 年一月份全部限售股解禁资料

（二）融资余额与融券余额差值

上海

深圳

（三）两市高管持股变动
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（四）全国股票交易统计

（五）股票账户统计表

三、微观分析

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨可能。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金震荡

流入，小资金震荡流出，显示市场可能出现上涨。

2、股市数据情况

统计项 沪 A 深 A

股票数 969 1583
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总股本(亿股) 32555 4568

总市值(万亿元) 18.22 3.67

流通股本(亿股) 23688 3641

流通市值(万亿元) 13.53 2.83

平均市盈率 9.08 21.02

平均市净率 1.34 2.02

下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状
12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。

四、波动分析

1、市场简述：

股指本周表现为总体上涨格局。截止收盘，IF1402 报

2288.4 点；沪深 300 现指报 2295.57 点。

2、k线分析：

股指期货周 k线显示为一中阳线，显示为反弹格局。

股指期货日 k线也为反弹格局。

3、均线分析：

股指期货价格处于长期均线下方，中短期均线上方。短线有

支撑，长线有压力。

4、趋势分析：

股指期货周 k线走势为反弹趋势，日 k线也为反弹趋势。

五、结论与建议

1、 趋势展望：

本周处于反弹阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能短线反弹。

首先，从技术面看，反弹趋势已成。目前还处于小圆弧底

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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构筑阶段。

其次，从资金面政策面分析，2月 IPO 稍缓，资金尚无紧张

局面，政策面总体尚乐观，短线反弹可能持续。

而且，与外围市场创新高相比，A股市场严重背离，对 A股

有中长线向上吸引作用。

2、 操作建议：

中期建议：中期适量多单。

短期建议：股指正在构筑圆弧底，外盘大涨、A股自身活跃

度较强、权重股和题材股此起彼伏，不断有权重股护盘迹象，

加之 A 股与外围市场总体背离严重，消息面偏多，期指短线或

延续反弹。

3、 止损设置：

多单：止损 2200，止盈 2300

空单：止损 2300，止盈 2100
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