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一、微观分析

1.截至 1月底产销数据偏低

据中糖协简报，2013/14年制糖期已进入生产旺季（甜菜糖厂已全部停

榨）。截至2014年1月底，本制糖期全国已累计产糖652.04万吨（上制糖期

同期产糖670.96万吨），比上制糖期同期少产糖18.92万吨，其中，产甘蔗

糖577.41万吨（上制糖期同期产甘蔗糖576.28万吨）；产甜菜糖74.63万吨

（上制糖期同期产甜菜糖94.68万吨）。

截至2014年1月底，本制糖期全国累计销售食糖273.24万吨（上制糖期

同期销售食糖364.03万吨），累计销糖率41.91%（上制糖期同期54.26%），

其中，销售甘蔗糖239.84万吨（上制糖期同期318.55万吨），销糖率41.54%

（上制糖期同期55.28%）；销售甜菜糖33.4万吨（上制糖期同期45.48万

吨），销糖率44.75%（上制糖期同期48.04%）。

表 1 本榨季截至 1 月底全国产销进度（单位：万吨；%）

省 区 预计产糖量
截至 2014 年 1 月底累计

备注
产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 1350 652.04 273.24 41.91

甘蔗糖小计 1277 577.41 239.84 41.54

广 东 135 69.93 35.3 50.48 已全部开榨

其中：湛 江 120 62.55 32.18 51.45 已全部开榨

广 西 830 430 177 41.16 已全部开榨
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云 南 250 53 20.3 38.30 已开榨 64 家

海 南 50 19.01 4.78 25.14 已全部开榨

福 建 1 0 0 0.00

四 川 5 1.66 1.66 100.00 已全部开榨

湖 南 2 1.52 0.8 52.63 已全部开榨

其 他 5 2.29 0 0.00 已全部开榨

甜菜糖小计 73 74.63 33.4 44.75

黑龙江 3 2.99 1.63 54.52 已全部收榨

新 疆 40 44.91 17.3 38.52 已全部收榨

内蒙古 18 17 9.5 55.88 已全部收榨

河 北 6 5.63 2.37 42.10 已全部收榨

其 他 6 4.1 2.6 63.41 已全部收榨

数据来源：中国糖业协会

中国糖业协会对全国重点制糖企业（集团）报送的数据统计：成品白糖

累计平均销售价格4986.45元/吨（上制糖期同期为5723.77元/吨），其中：

甜菜糖累计平均销售价格5329.67元/吨（上制糖期同期为5898.37元/吨），

甘蔗糖累计平均销售价格4957.92元/吨（上制糖期同期为5709.1元/吨）。

2.进口糖价跌破 4000 元

据国家发改委信息，1月份国内进口加工成品糖平均成本3769元/吨，比

广东销区糖价低1099元/吨，价差比上月缩小119元/吨。 与1月份南宁市场

糖价价差扩大至926元/吨，仍徘徊在千元大关附近。同比2013年12月份数

据，12月份我国进口加工成品糖平均成本4010元/吨，比广东销区糖价低

1218元/吨，价差比上月缩小112元/吨。

1月份主产区南宁市场食糖平均价格4695元/吨，环比下跌375元/吨，跌

幅7.4%；主销区廊坊市场月均糖价4902元/吨，环比下跌475元/吨，跌幅

8.8%。郑州期货3月合约月平均价格4630元/吨，环比下跌325元/吨，跌幅

http://www.ynsugar.com/gd.html
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6.6%。

3.糖市其他要闻

（1）印度一政府官员称，将实施原糖出口补贴政策，通过刺激出口来

缓解国内供应过剩困局。内阁批准在2、3两月对原糖出口提供每吨3,333卢

布(54美元)的补贴，并将在4月重新审核。补贴规模较印度食品部此前建议

的每吨2,000卢布高出了67%。这位官员还说，未来两年印度将向400万吨原

糖出口业务进行补贴。

该协会亦表示，本榨季印度糖产量或在2,500万吨，上一年度为2,510万

吨。消费量预计为2,300-2,350万吨之间。该协会还预测，若印度无法出口

任何原糖，2013/14榨季底的库存将激增至1,000万吨。

（2）巴西蔗产联盟(Unica)在其网站上报告称，1月下半月巴西中南部

地区糖产量为0.2万吨，高于去年同期的0.1万吨。

一家商品分析机构发布的报告称，预计2013/14榨季泰国糖产量将达

1150万吨，创历史新高。此前泰国甘蔗及糖协会办公室(OCSB)称，由于良好

的降雨及甘蔗转换播种帮助提高产量，泰国2013/14年度产糖量预计将创纪

录高位，达到1100万吨。2012/13年度泰国糖产量为1002万吨。此前 OCSB 总

干事称，泰国将留出250万吨糖用于国内消费，其余约850万吨糖将对外出

口。

（3）日前美国政府机构表示，估计于2014年9月结束的2013/14年度美

国期末食糖库存量将从1月份预计的188.1万短吨减少到182.5万短吨，

2012/13年度美国期末库存量为215.7万短吨。

二、波动分析

1.一周成交统计

表 2 主力合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

4461 4563 4535 4592 4460
79

（1.76%）
176.9 万 56.4 万

2.中短线趋势分析
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郑糖主力合约上周五跳空高开为新年交易提振士气，本周5个交易日虽

然两度报收十字星线，但交投范围始终限定在上述跳空缺口之上，经过一周

的累计，日线沿5日线形成反弹通道，超跌反弹扩大至日线周期。

当前反弹已经初步突破1月上旬低位整理小平台区域的牵制，短线压力

位于4570-4630区域，此区域得失是反弹能否向反转深入的关键压力位。

图 1 郑糖主力启动日线级别超跌反弹

资料来源：新纪元期货

三、结论与建议

1.分析结论

国际方面，印度政府对出口糖提供补贴，抵消美国农业部调降其库存带

来的利好，美糖维持低位徘徊。

经过本周一周的积累，郑糖主力合约背离外盘弱势，超跌反弹深化至日

线周期，上周五高开跳空缺口区域成为短线技术支撑，且周四出现了多头主

力净增仓的情况，利于反弹延续。

2.投资建议

中线：建议中线空单设定 4630 作为保护性止盈位。站稳 4600 试探入少

量多单。

短线：新年以来的短多头寸可依托 5 日线持有，风险偏好者可浮盈加

码。
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未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货有限公

司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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