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 一、技术看盘 

焦煤 1401 合约 

日线周期: 

 

焦煤主力 1405 合约跌势加剧，五连阴大跌 4.73%，期价失守

1000 点大关，屡创新低，周五收于 986 元/吨。短期均线族连续

四周呈现空头排列并且坚挺向下运行。技术指标 MACD 绿柱放

大，DIF 和 DEA 不断走低，KDJ 三线低位钝化，整体仍显示偏空

信号。尽管焦煤已经连续下跌超过一个月，值得提醒各位投资

者的是，焦煤弱势下跌尚未结束，不可轻易抄底。 

周线周期： 
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周线周期，焦煤 1405 合约报收中阴线。成交平稳，持仓量小幅

回升。MACD 绿柱放大，KDJ 三线中位向下发散运行至低位显示

出低迷的下行行情正在延续。从周线周期的技术形态上看，自 8

月 30 日以来的下降通道尚未结束。 

二、 市场扰动因素简要说明 

1、国内现货：日照港主焦煤（A9.5%，V<20%，0.3%S，G80，

Y21mm）澳大利亚产车板价 1075 元/吨，邢台主焦煤平均价 1020

元/吨。邢台准一级冶金焦出厂含税价 1360 元/吨。淮北准一级

冶金焦出厂含税价 1460 元/吨。太原二级冶金焦（A12.5%，

0.65%S）车板含税价上调至 1370 元/吨。大型焦化企业开工率

反弹至 92%。（WIND 资讯） 

2、种种迹象表明，迁延已久的煤炭资源税改革在 2014 年势在

必行，而且可能会很快推出。十八届三中全会提出，“加快资

源税改革”、“实行资源有偿使用制度和生态补偿制度”。煤

炭资源税改革要从“从量计征”改成“从价计征”。稍后的中

央经济工作会议再度明确，资源税改革将是 2014 年的重点工作

之一。财政部部长楼继伟 12 月 16 日在《人民日报》发表署名

文章称，从经济发展角度考察，资源税从量计征，极易造成税

负水平偏低，难以发挥促进资源节约和环境保护的作用，改革

迫在眉睫。(生意社) 
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3、新年伊始，神华销售集团公司公布 2014 年 1 月各热值煤种

的指导价格，规定发热值为 5500 大卡的神混 1 号长协月度价格

和现货挂牌价均为 614 元每吨，较上一期下调 17 元每吨；神混

5000 的价格则为 575 元每吨，下调 40 元每吨，而下调幅度最大

的则是发热值为 4500 大卡的神混 4 号，达到 70 元每吨。(生意

社) 

4、2013 年，受国际、国内经济形势的影响，全国煤炭产销量及

价格均有所下滑，但是陕西省煤炭产销量却出现逆势增长。据

快报统计，2013 年陕西生产煤炭 4.93 亿吨，同比增产 3017.41

万吨，增长 6.52%，产销量仅次于山西、内蒙古，居全国第三

位。此外，在新区开发及煤炭产业发展质量、技术改造方面，

去年国家批准了陕西省古城、澄合、韩城 3 个矿区总体规划，

新增规划矿井 9 处，总规模 3090 万吨/年。新开工大型煤矿项

目 8 处，开工规模 4780 万吨/年。(生意社) 

三、展望及操作建议 

焦煤主力 1405 合约跌势加剧，五连阴大跌 4.73%，期价失

守 1000 点大关，屡创新低，技术面没有反弹迹象。煤炭资源税

改革呼之欲出，对于煤价来说较为不利，对于煤炭行业改革中

长线是利好。在煤炭消费全年最淡的时节里，神华开启下调动

煤价格的节奏，对于煤炭价格整体带来打压。尽管焦煤已经连

续下跌超过一个月，值得提醒各位投资者的是，焦煤弱势下跌

尚未结束，不可轻易抄底。操作上建议空单持有。 
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