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一、微观分析 

1.10 月进口糖环比翻番 

 据中国海关统计机构11月21日提供的数据显示，2013年10月份中国进

口食糖709,873吨，同比2012年10月份增长108.85%。今年1-10月份我国累计

进口食糖363.56万吨，同比上年增长8.48%。 

本月我国食糖进口情况有所变化：10月份进口糖高达70余万吨，创下历

年来我国单月进口量之最大。据云南糖网统计，10月份中国从澳大利亚进口

的食糖大幅增长，9月份进口才1071吨，10月进口达到5万多吨，另外从印度

进口的食糖数量也有所增长，10月份进口1300吨。 

中国10月份食糖出口食糖3,927吨，同比上年增长18.34%，今年1-10月

份我国累计出口食糖39,997吨，同比上年减少0.63%。  

表1 食糖进出口月度明细统计（单位：吨） 
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数据来源：中国海关 

由于国际糖价震荡整理，2013年10月份我国食糖平均进口价格为432.67

美元/吨，较上月的平均进口价有所下降（上月为433.76美元/吨 ）。 

昆明现货市场制糖企业周五报价维持5250元/吨，广通现货市场有商家

报价5100元/吨，制糖企业报价维持5180-5190元/吨。与11月初云南现货市

场糖厂、中间商报价5300元/吨相比，每吨下跌50至100元，已经在上榨季生

产成本线下运行。 

2.开榨进度统计 

截止22日不完全统计，广西已有27家糖厂开榨，占全区糖厂总数的

26.5%，较上一榨季同期减少4家。开榨糖厂日榨产能约为201300吨/日，同

比减少51200吨/日。开榨糖厂产能占全区糖厂日榨总产能的29.9 %。预计在

11月下旬期间，广西还将有24-27家糖厂开榨。 

11月20日，云南文山州富宁永鑫有限公司2013/14榨季生产正式来开帷

幕，成为2013/14榨季云南第一家开榨的糖厂，13/14榨季云南首家糖厂开榨

时间同比去年提前了22天。 

广东4家糖厂预计将于11月25日开榨，拉开湛江2013/14榨季生产的序

幕。由于糖分偏低，新榨季湛江糖厂的最早开榨时间同比推迟十天左右，预

计12月10日2013/14榨季湛江计划开榨的21家糖厂将全部开榨完毕。预计

2013/14榨季湛江甘蔗种植面积为220万亩，同比增长8.3%；食糖产量增幅预

计也较大，同比增长约15%，至120万吨。 

3.国际糖市要闻 

（1）由于美国国内糖价持续低迷，美国糖企掀起新一轮违约潮，美国

政府不得不向违约的糖企发放2.8亿美元贷款。美国农业部称，2014年糖供

应创历史新高，糖价将持续下跌，农业部困境进一步加深。2013年至今加工

商总计违约金额达1.715亿美元，这还是在美国农业部赤字1.067亿美元支撑

糖价之后。 

美国农业部计划启动第三轮糖产乙醇项目，以消耗近30万吨短吨政府储

备的2012/13年度（9月结束）过剩的糖。在此次第三轮尝试中，美国农业部
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称其已上调最低报价规模至5万吨。报价截止日期为11月20日，之后一天将

公布中标名单。 

（2）美国农业部(USDA)周四将全球2013/14年度的年末库存预估上调

500万吨，至4,340万吨。高于之前预估的3,820万吨，2012/13年度的库存为

4,320万吨。此外，USDA 将全球2013/14年度糖产量预估下调至1.748亿吨，

前次预估为1.749亿吨。 

俄罗斯食糖工业协会报告称，最新数据显示俄罗斯国内甜菜加工精糖产

量达300万吨，与去年截至11月12日的糖产量相当。2013/14年度俄罗斯糖生

产始于9月初，预计12月22日前达到400万吨。 

（3）印度《金融快报》2013年11月15日报道，作为世界第二大食糖生

产国的印度正计划加大原糖生产，扩大出口。从10月1日至今，印已出口300

万吨，其中原糖占70%。2012/13年度原糖出口量为11.1万吨，占出口总量的

30%。 

根据欧盟委员会发布的数据，2013年11月份欧盟已同意颁发64,637吨食

糖进口许可。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约本周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5082 5008 5041 5083 5006 
-64 

（-1.26%） 
147万 40.4万 

    2.中短线趋势分析 

本周5月合约周 K线承压10周均线收阴，10周均线走平，5周均线高位向

下拐头开始构筑头部形态，回撤幅度达到7月中旬至10月下旬涨幅的50%，用

时三周。 

5000整数关口是本波段反弹1/2回撤支撑位，同时也是不少交易者的心

理支撑价位，但周中公布10月份创纪录的单月进口数据又增加了一重供应压

力，多头抵抗无力，周二、周三的阳线抵抗中断，周五续跌继续考验5000支
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撑，反弹缩量而下跌放量，资金情绪偏谨慎，周线周期走势延续空头行情，

下寻9月中旬4950支撑。 

图 1  1405 合约跌势纵深考验 5000支撑 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

本周海关公布了 10 月份进口数据，创纪录的进口量及继续环比下跌的

进口价格继续增加供应压力，云南产区现货报价较月初每吨下跌近百元，已

经运行于成本价下，但依然阴跌难止，成交清淡。 

郑糖周线续跌，确认下破 60 日线，5 周均线拐头构筑头部形态，考验 7

月中旬至 10 月下旬涨幅 1/2 回撤支撑位，即 5000 整数关口，当前上述价位

多头抵抗微弱，预计将直接下寻 9 月中旬 4950 低点阶段支撑，弱势延续，

关注 4950 支撑有效性。 

    2.投资建议 

中线先导空单于 60 日线下轻仓持有，5 月合约 4950-5000 区间交投重

心价位或有震荡反复，暂不加仓。 

日线及以下级别短炒偏空操作，参考 5日线下跌轨道设定止损。 
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