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一、技术看盘

焦煤 1401 合约

日线周期:

焦煤主力 1401 合约 10 月 28 日至 11 月 1 日当周，五个交易日

期价持续下跌，四阴一阳跌 19 点，期价自 10 月 22 日跌破短期

均线族以来，始终承压于 5日均线，均线族呈现空头排列。期

价跌破下降三角形，下方目标位指向 1045 元/吨，但期价周五

探至 1066 元/吨后小幅收阳，结束八连阴。技术指标仍显示偏

空信号。成交和持仓持续下降，焦煤主力即将完成换月，但此

番换月过程相较往年较晚。远月 1405 合约表现同样弱势，但有

超跌反弹迹象。
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周线周期，焦煤延续下行趋势，并破位走低触及 1066 元/吨，

距离目标位 1045 仍有 20 点下跌空间。MACD 红柱继续收缩，KDJ

三线中位向下发散运行至低位。焦煤 1401 合约尚未有止跌迹

象。而远月 1405 合约周线报收小阴线十字星，抗跌显著，相对

强于近月，并且资金持续流入，近期或有超跌反弹走势。

二、 市场扰动因素简要说明

1、国内现货：日照港主焦煤（A9.5%，V<20%，0.3%S，G80，

Y21mm）澳大利亚产车板价 1070 元/吨，邢台主焦煤平均价 1020

元/吨。邢台准一级冶金焦出厂含税价 1330 元/吨。淮北准一级

冶金焦出厂含税价 1400 元/吨。太原二级冶金焦（A12.5%，

0.65%S）车板含税价 1300 元/吨。大型焦化企业开工率回升至

92%。（WIND 资讯）

2、1-9 月，内蒙古自治区煤炭产量 7.51 亿吨，同比下降

0.7%。其中：西部区 5.27 亿吨，增长 1.2%；东部区 2.24 亿

吨，下降 4.8%。销量 7.56 亿吨，同比下降 1.9%。其中销往区

外 4.56 亿吨，同比下降 3.3%；区内销售 3 亿吨，增长 2.2%。

在区外销量中，通过铁路外运 3.17 亿吨，公路外运 1.39 亿

吨。（秦皇岛煤炭网）

3、数据显示，1—9 月份，河北省煤炭企业原煤产量完成
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17117.96 万吨，同比增长 12.31%，增幅回落 2.35 个百分点。

国有重点煤矿商品煤销售量完成 10155.24 万吨，同比增长

8.01%，增幅比上半年回落 2.16 个百分点。10 月份，河北钢铁

行业 PMI(采购经理指数)为 43.5%，环比下降 0.4 个百分点，连

续两个月收缩。，目前，钢铁产量、产能已经到达了峰值区

域，钢铁市场供求失衡状况没有改变。

三、展望及操作建议

焦煤近月 1401 合约跌破下降三角形，下方目标位调整至

1045 元/吨，主力移仓远月 1405 合约，抗跌性强，远月有超跌

反弹迹象。钢材市场受到保障房建设预期的提振有所反弹，但

向上游焦炭、焦煤的利好传导并不理想。十八大三中全会之

前，焦煤 1401 合约近期仍将震荡下行，短空谨慎持有，可逢低

减持，1405 合约则可等待做多时机。
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