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一、宏观分析 

(一) 优先股试点场外市场先行 A股正在加紧制定 

在阔别近二十年之后，优先股“破冰”从场外市场起步。 

来自温州的场外市场挂牌企业浙江朗诗德健康饮水设备股

份有限公司在浙江股权交易中心举行优先股发行路演，欲尝优

先股“头啖汤”。这是浙江股权交易中心继推出国内首批小贷债

之后，在优先股制度创新上再拔头筹。 

上证报记者同时获悉，证监会正在加紧制定 A 股优先股发

行的实施方案，有望在新股发行改革制度公布后实施。同时，

新三板场外交易市场的优先股发行工作也在积极筹备，计划同

期推出。 

10 月 10 日下午，位于钱江国际时代广场 18 层的浙江股权

交易中心会议室，朗诗德的优先股发行路演吸引了数十家机构

和个人投资者。 

朗诗德本次计划推出不少于企业总股本 25%的优先股股份即

1655 万股，筹集资金 1.4 亿-1.5 亿元。此次发行的优先股在收

益上，投资者除了能获得每年 10%的固定收益外，还可以在公司

利润提升时享受与普通股东相同待遇的分红。 

此外，朗诗德未来有转向场内市场的计划，优先股有机会

转为普通股参与 IPO。据了解，此次优先股发行采取非公开方

式，对股东的最低投资额设定为 50 万元。在浙江路演结束后，

公司还将赴北京、上海进行路演。 
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所谓优先股，是指相对于普通股而言，主要在利润分配及

剩余财产分配方面享有优先权的股份。优先股股东没有选举及

被选举权，一般来说对公司的经营没有参与权，优先股股东不

能退股，只能通过优先股的赎回条款被公司赎回，但能获得稳

定分红。 

国内在上世纪 80 年代股份制改革大潮中曾引入过优先股机

制，比较有代表性的公司有深发展、万科、金杯汽车、天目药

业等，后受多种因素影响而逐步淡出。近期，从金融业“十二

五”规划、证监会表态，到新股发行改革以及证监会答复人大

代表提案，特别是 7 月 12 日证监会新闻发言人表示将支持部分

大盘蓝筹股回购普通股的同时发行优先股，重推优先股的预期

日渐增强。对此，市场已逐步达成共识，即优先股的政策和法

律障碍已不复存在，只等主管部门出台具体实施方案及时间

表。 

（二）美股周四收盘大涨 道指创1月份来最大涨幅 

美众议院提出短期提高债务上限方案，受此消息提振，美

股周四收盘全线上涨，道指创 1月份来最大涨幅。 

道琼斯工业股票平均价格指数涨 320.84 点至 15123.82

点，涨幅 2.2%，创 1 月份来最大涨幅,收于盘中高位附近。本交

易日创下 1 月 2 日以来最大百分比涨幅和 2011 年 12 月来最大

单日点数涨幅。标准普尔 500 指数涨 36.16 点，至 1692.56

点，涨幅 2.2%。纳斯达克综合指数涨 82.97 点，至 3760.75

点，涨幅 2.3%。 

尽管股市大涨，华盛街交易员的情绪却不是很高。交易员

称，股市反弹主要受空头平仓推动。其他交易员称，跟踪大市

的对冲基金被迫追涨。 

Conifer Securities 股权交易负责人 Rick Fier 表示，长

线客户还没有投入大笔新资金买入股票。 

金融、工业和非必需消费品类股涨幅最大，标普 500 指数

中 10 个分类指数悉数走高，涨幅至少 1.4%。 
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（三）煤炭业救市内外并行 明年拟取消出口关税 

在控制煤炭出口近 10 年之后，中国可能在明年放松对煤炭

出口的管制。知情人士对本报记者表示，有关部门正在研究取

消中国煤炭出口的税率，拟从明年 1月 1日起实施。 

目前，我国对煤炭出口仍执行暂定税率，对烟煤、褐煤、

泥煤征收 10%的出口关税。制定相对较高的出口关税意在控制我

国的煤炭出口，缓解前些年国内煤炭市场供应紧张的局面。而

随着煤炭行情走低，控制煤炭出口的必要性已经大不如前。 

不过，上述人士称，由于中国对煤炭出口实行配额制管

理，能够受益于取消出口税率的企业很有限。虽然短期内对这

些企业的状况能够起到缓解作用，但在全球煤炭市场供大于求

的形势下，中国重新加大对国际煤炭市场的供给将引发连锁反

应，煤炭企业仍将继续过苦日子。 

“最糟糕的时候还没到。”他对本报记者说。 

出口量十年下降 92% 

“中国的煤炭出口已经放下 10 年了。”煤炭行业人士对本

报记者说，“重新往外走没那么容易。” 

在 2000 年之前，中国曾经一度是全球煤炭市场重要的供应

国，进口煤炭量不足出口煤炭量的 5%。中国政府也在当时鼓励

煤炭出口，对煤炭出口执行出口退税政策，最高时出口退税率

曾达到 15%。 

海关数据显示， 2001-2003 年，中国煤炭出口高速增长，

占到全球煤炭贸易量的 14.36%，成为全球第二大的煤炭进口

国。2003 年，中国煤炭出口量逼近 1亿吨。而在今年 1-8 月，

中国煤炭出口量只有 542 万吨。 

上述煤炭行业人士预计，今年中国煤炭出口量达到 800 万

吨就已经很不容易了。这就意味着过去 10 年中国煤炭出口量下

降了约 92%。 

如此大幅度的下降离不开中国在煤炭出口上的政策引导。

从 2002 年开始， 中国的煤炭进口量快速增长，显示出中国国

http://money.163.com/keywords/7/6/716470ad51fa53e3/1.html
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内煤炭需求量大幅提高。因此，在 2004 年中国出台煤炭出口配

额制的相关政策，开始了对煤炭出口的控制。 

根据这项政策，中国只有少数几家拥有煤炭出口经营资格

的企业可以从事出口业务，而且每年的出口量要由主管部门进

行配置。到 2006 年煤炭出口退税政策退出了历史舞台，中国结

束了鼓励煤炭出口的时代。 

此后，中国开始对煤炭征收出口关税，并逐步上调。到

2008 年 8 月 20 日，中国的焦炭的出口暂定税率由 25%提高到

40%；炼焦煤出口暂定税率由 5%提高至 10%；并且对其他烟煤等

征收出口暂定关税，暂定税率为 10%。 

到了 2009 年，中国已经成了煤炭净进口国。中国当年的煤

炭出口量仅为 2240 万吨，而进口量则达到 1.3 亿吨。 

去年中国煤炭出口量已经不到 1000 万吨，这种趋势在今年

仍将延续。 

引发连锁反应 

中国具备出口经营权的仅有神华集团、中煤集团、山煤集

团、五矿集团 4家企业。如果明年煤炭出口税率取消，这 4家

企业将是直接受益者。但国际市场能给中国留下多少空间仍然

充满悬念。毕竟在煤炭出口政策未有任何调整的去年，中国煤

炭出口量下降超过 36%，而 2011 年则下降了 23%。 

“全球煤炭市场还是供大于求的。中国把出口关税取消

后，会进一步拉低国际煤炭市场的价格。”上述知情人士对本报

记者说，“这样的话中国沿海地区会加大煤炭的进口，对中国国

内的煤炭价格造成冲击。” 

由于国内仍然是煤炭企业的主要市场，在国内需求不足的

情况下，煤炭企业只好进一步压低价格，从而形成了一个价格

竞争的恶性循环。 

（四）其它信息 

IPO“停摆”一年A股微涨3.35% 再融资猛于虎 

贝莱德大举增持中国银行 H股逾 1.5 亿股。 

http://finance.ifeng.com/app/hq/stock/sh601988/
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美陆军投资 4D 印刷技术开发自适应伪装作战服。 

上交所澄清未考虑或研究借道上海自贸区推国际板。 

央行下周将赴深调研互联网金融。 

保监会拟提高险资权益类投资比例至 30%。 

沿边地区开放开发规划有望三中全会后出台。 

发改委通知电企下调上网电价。 

广东积极筹划粤港澳自贸区。 

前海被认定为现代服务业产业化基地。 

上海国资改革方案本月出炉。 

华东华南水泥股三季报业绩有望大幅增长。 

二、金融数据 

（一）2013 年十月份全部限售股解禁资料 

 

 

（二）融资余额与融券余额差值 

上海 

 

深圳 

 

（三）两市高管持股变动 
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（四）全国股票交易统计 

 

 

（五）股票账户统计表 

 

三、微观分析 

1、资金流向：资金显示为流入，有上涨要求。 
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从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大资金后期

流出，小资金流入，显示市场可能出现下跌。 

2、股市数据情况 

统计项 沪 A 深 A 

股票数 961 1538 

总股本(亿股) 32034 4474 

总市值(万亿元) 18.72 3.71 

流通股本(亿股) 23373 3553 

流通市值(万亿元) 13.89 2.85 

平均市盈率 9.43 21.98 

平均市净率 1.43 2.11 

 

下图为历史底部静态估值列表： 

 极值估值 底部估值 底部估值 

估值状
 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664） 

对应目前点位 1996  2431 2322  

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-

2431。 

四、波动分析 

1、市场简述： 

股指本周 4 个交易日，总体表现为反弹格局。截止收盘，

IF1310 报 2466.0 点；沪深 300 现指报 2468.51 点。 

2、k 线分析： 

股指期货周 k线显示为一中阳线，处于下跌通道上轨。 

股指期货日 k 线也处于长期下跌通道上轨和中期上升通道

下轨结合处。   

3、均线分析： 

股指期货价格处于长中短期均线交界处，处于方向选择区

域。 

4、趋势分析： 

股指期货周 k 线走势处于下跌趋势，日 k 线也处于上升趋

势中。 

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz399300/nc.shtml
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五、结论与建议 

1、 趋势展望：  

本周处于反弹阶段，A股基本面和消息面总体还是偏暖。 

从技术面、资金面、政策面分析，期指可能震荡。 

首先，从技术面看，目前处于长期下降通道上轨，又处于

中期上升通道下轨，又震荡选择方向的要求。 

其次，从资金面政策面分析，未来资金面、政策面总体尚

不乐观，虽不支持大跌，但也没有刺激上涨的理由。 

但是，与外围市场相比，A 股市场严重背离，对 A 股有中长

线向上吸引作用。 

2、 操作建议：  

中期建议：中期空仓等待方向。 

短期建议：股指反弹后触及长期下降通道上轨，有技术上

的压力，如向上突破将多空争夺。金融股开始反弹有利于多

头，空头继续减仓显示空头做空为短线行为，热点转换有利于

走强，消息面继续偏暖，短线或震荡等待方向。  

3、 止损设置：  

多单：止损 2300，止盈 2600 

空单：止损 2650，止盈 2350 
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