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一、微观分析 

1.截至 9 月底产销进度 

 据中糖协最新数据，截至2013年9月底，2012/13制糖期全国累计销售食

糖1252.84万吨（上制糖期同期1067.615万吨），累计销糖率95.87%（上制糖

期同期92.7%），其中，销售甘蔗糖1151.09万吨（上制糖期同期974.055万

吨），销糖率96.06%（上制糖期同期92.68%），销售甜菜糖101.75万吨（上制

糖期同期93.56万吨），销糖率93.78%（上制糖期同期92.88%）。  

表 1 12/13 榨季截至 9月底产销数据 

省    区 

截至 2013 年 9 月底累计 

产糖量 销糖量 销糖率 

全国合计 1306.84 1252.84 95.87 

甘蔗糖小计 1198.34 1151.09 96.06 

广  东 121.25 120.25 99.18 

其中：湛 江 105.96 105.96 100.00 

广  西 791.5 781.2 98.70 

云  南 224.19 199.54 89.00 

海  南 49.78 40.12 80.59 

福  建 1.62 1.62 100.00 

四  川 5.38 5.38 100.00 

湖  南 1.65 1.65 100.00 

其  他 2.97 1.33 44.78 
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甜菜糖小计 108.5 101.75 93.78 

黑龙江 23.69 22 92.87 

新  疆 54.66 51.97 95.08 

内蒙古 16.28 14.3 87.84 

河  北 5.97 5.58 93.47 

其  他 7.9 7.9 100.00 

数据来源：中国糖业协会 

中国糖业协会对全国重点制糖企业报送的数据统计，成品白糖累计平均

销售价格5532.41元/吨（上制糖期同期6371.66元/吨），其中：甜菜糖累计

平均销售价格5783.28元/吨（上制糖期同期为6897.29元/吨），甘蔗糖累计

平均销售价格5512.24元/吨（上制糖期同期为6327.1元/吨）。重点制糖企业

2013年9月份成品白糖平均销售价格5423.76元/吨。 

                                                 

2.截至 8 月底进口数据 

据中国海关统计机构9月21日提供的数据显示，2013年8月份中国进口食

糖566,099吨，同比2012年8月份减少2.96%。由于国际糖价回落下跌，2013

年8月份我国食糖平均进口价格为446.76美元/吨，较上月的平均进口价有所

下降（上月为470.23美元/吨 ）。8月份我国食糖进口数量排行前四的国家分

别是：巴西（512,247吨）、危地马拉（23,000吨）、韩国（20,447吨）、泰国

（8,859吨）、澳大利亚（920吨）。今年1-8月份我国累计进口食糖233.38万

吨，同比上年减3.79%。  

表 2 月度进口数据明细统计（单位：吨） 
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数据来源：中国海关 

3.行业其它要闻 

（1）巴西蔗产协会 Unica 表示，估计正在进行的2013/14年度巴西中南

部糖产量最多能达3,420万吨，大幅低于4月份预计的3,550万吨，不过仍高

于2012/13年度的3,409万吨。贸易数据显示，2013/14榨季（4月开始）截至

8月底巴西已出口糖1090万吨，大幅高于上年同期的840万吨。巴西外贸部日

前公布的数据显示，2013年9月份巴西食糖出口量从8月份的335.5万吨减至

255.6万吨，同时也低于去年9月份268.7万吨。Newedge 高级副总裁表示，

巴西中南部降雨减少，令田间作业得以进行。预计9月16日-30日巴西中南部

甘蔗压榨量为3150-3500万吨，行业机构 UNICA 数据显示,去年同期甘蔗压榨

量为3180万吨。 

北半球的甜菜糖生产陆续开始。俄罗斯方面，截至9月30日，累计产糖

121万吨，同比下降26.2%。欧盟方面，当前天气条件有利于甜菜收获，但是

由于部分产区的夏季降雨偏少影响单产。欧盟委员会预计，2013/14年度欧

盟甜菜糖产量为1600万吨，同比减少7%。乌克兰全国糖生产商协会称，截至

10月4日，乌克兰甜菜糖产量仅为10.49万吨，上年同期为36.72万吨。 

截至10月8日新疆已有10家糖厂开榨，剩余4家糖厂预计将于10月10日前

后全部开榨。 

（2）Czarnikow 糖业公司称，因全球产量五年来首次下降且来自中

国、印尼和中东的需求增加，糖价或将延续涨势。因消费扩大，纽约原糖期

货可能重新涨向20美分。联合国称，期货价格上涨可能令全球食品价格跌势
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放缓，过去11个月全球食品价格有8个月下滑。 

（3）中国糖业协会定于 2013 年 11 月 1 日在云南省昆明市召开

《2013/14 年制糖期全国食糖产销工作会议暨全国食糖、糖蜜酒精订货

会》。会议将邀请国务院有关部委及中国轻工业联合会领导到会听取汇报，

进行指导。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 3 主力合约一周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5172 5240 5193 5252 5119 
151 

（2.97%） 
137.6 万 60.1 万 

    2.中短线趋势分析 

国庆假日期间外盘涨幅累积，反弹创新高，多家权威分析机构中线看涨

原糖价格给投资者信心支撑，反弹尚在延续。郑糖受到提振于节后高开至

5180 压力附近，前两个交易日表现平静而消极，主力资金温和移仓远月。 

后半周在产销及进口数据炒作下连续报收标志性 K 线，周四大阳线涨幅

近百点，突破反弹前高压制，仓量同步启动，符合短线行情转折的量能配合

特征，高位弱势震荡节奏被打乱。 

从日线排列分析，周四是双头形态第二个顶部能否构筑完成的关键时

点，多头借助短期炒点密集而发动反攻，自 8 月中旬以来以月度为周期的第

三个波峰形成，波幅约为 150 点的上行通道形成，距离 7 月中旬低点累计反

弹达 750 点之多，形成中级别反弹，若逆转此反弹强势则空头首先需要攻破

5000 关口重要支撑。 

当前资金加速移仓 5 月，5 月多空主力持仓结构更为均衡，短期延续强

势震荡的概率较大，鉴于上两次出新波峰之后的调整深度，同时考虑到高位

频繁报收星线，预计随后将展开日线级别回撤。 

图 1  郑糖二次上冲后续乏力 
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三、结论与建议 

    1.分析结论 

假日美盘涨幅累积，多家权威分析机构预期乐观，巴西最新产量预期调

低也对国际糖价形成提振。本周中糖协公布截至 9 月底产销数据，整体产销

向好，广东等产区甚至实现了零工业库存，多头借机炒作，周四标志性大阳

线强势突破反弹前高，周五报收高位星线，按照 8 月、9 月两个阶段反弹波

峰出现的时间周期分析，近期极有可能形成第三个波峰，预计短期将由高位

震荡触及上涨通道压力线而展开日线回撤。 

    2.投资建议 

空单平仓保护，关注 10 月 10 日突破的有效性，临近反弹通道压力线，

警惕日线回撤展开，5200 之上暂不宜中线追多。 

短多获利滚动操作，5250 之上多单少隔夜，警惕压力线附近展开回撤

的风险。 
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