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一、技术看盘

焦煤 1401 合约

日线周期

焦煤主力 1401 合约期价，受阻于 1170-1190 元/吨的区间压

力，国庆假期之前出现回调迹象，三连阴回吐前五个交易日涨

幅。期价失守短期均线族，有向 60 日线回撤的迹象。成交和持

仓持续下滑，主力多头随着期价回落大幅砍仓，但主力空头并

未相应的增持。技术指标 MACD 再次显现绿柱，DIF 和 DEA 走

低，KDJ 三线中位拐头向下，技术面不容乐观，恐将延续下行。

周线周期：

期货研究所

分析师

石磊

执业资格号：F0270570

电话：0516-83831165

E-mail:

shilei19870510@sohu.com



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

周线周期来看，期价自 8月 20 日当周，冲高至 1222 元/吨并长

阴回落以来，维持震荡横走格局，波动幅度收缩，陷于 1120-

1170 元/吨区间。5周均线缓慢走低有下穿 10 周均线的迹象。

技术指标 MACD 红柱缓慢收缩，KDJ 三线拐头向下。中线周期暂

呈现弱势格局。

二、 市场扰动因素简要说明

1、国内现货：日照港主焦煤（A9.5%，V<20%，0.3%S，G80，

Y21mm）澳大利亚产车板价 1070 元/吨，邢台主焦煤平均价 950

元/吨。邢台准一级冶金焦出厂含税价 1330 元/吨。淮北准一级

冶金焦出厂含税价 1400 元/吨。太原二级冶金焦（A12.5%，

0.65%S）车板含税价 1300 元/吨。大型焦化企业开工率小幅回

落至 91%。

2、 汇丰银行和 Markit 昨日联合公布的数据显示，中国 9月制

造业采购经理人指数(PMI)终值下修至 50.2%，较初值 51.2%大

幅向下调整 1个百分点点，仅略高于 8月终值 50.1%。分析人士

认为，汇丰 9月中国制造业 PMI 终值遭到大幅下修，可能与初

值数据采集时点落在 9月中旬有关，9月上下旬发电增速偏低、

而中旬偏高，导致 PMI 初值略显失真。从目前数据来看，前期
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“稳增长”政策对经济的支撑恐怕告一段落，第三季度可能仅

是一轮“短平快”的反弹，对第四季度增速还需谨慎对待。

3、 国际市场，由于美国国会陷入预算僵局，美国政府出人意

料地 17 年来首次关门。其关门时间越长，对经济复苏的不利影

响就越大。关门每延长一周，美国 GDP 季率就会被拖累 0.3 个

百分点。鉴于关门时长可能超出市场普遍预期，投资者应充分

意识到该事件将对金融市场产生重大负面冲击。同时美国政府

债务上限谈判的截止日期在 10 月 17 日，存在美国政府暂时违

约的可能性。因此，投资者在本周及下周的交易中应以防御为

主，对于股市、商品不宜盲目做多。

三、展望及操作建议

从技术上看，焦煤主力 1401 合约期价已经出现受阻回调，

失守短期均线族，有向 60 日线回撤的迹象。

国内炼焦煤市场现货价格保持平稳。

主要的风险点来自国外市场，美国政府关门并且时长有可

能超出公众预期，美国政府债务上限谈判的截止日期在 10 月 17

日，存在美国政府暂时违约的可能性。因此，投资者在本周及

下周的交易中应以防御为主，对于股市、商品不宜盲目做多。

焦煤 1401 合约近期以做空为主，关注 60 日线的支撑是否

有效。
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