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一、微观分析 

1.8 月进口增速不减 

 据中国海关统计机构9月21日提供的数据显示，2013年8月份中国进口食

糖566,099吨，同比2012年8月份减少2.96%。由于国际糖价回落下跌，2013

年8月份我国食糖平均进口价格为446.76美元/吨，较上月的平均进口价有所

下降（上月为470.23美元/吨 ）。8月份我国食糖进口数量排行前四的国家分

别是：巴西（512,247吨）、危地马拉（23,000吨）、韩国（20,447吨）、泰国

（8,859吨）、澳大利亚（920吨）。今年1-8月份我国累计进口食糖233.38万

吨，同比上年减3.79%。  

出口方面，中国8月份食糖出口食糖3,021吨，同比上年增19.76%，平均

出口价格为865.34美元/吨，主要出口到香港（1,966吨）、 马来西亚（289

吨）、加拿大（75吨）、美国（70吨）。今年1-8月份我国累计出口食糖32,961

吨，同比上年减少1.66%。  

图 1 2008年以来我国月度食糖进口量统计 
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                                                 资料来源：新纪元期货 

国内外价差持续保持高位是进口食糖增速不减的源动力，至 8 月份，进

口原糖完税精炼价格较国内主流现货价仍低 1000元/吨以上。 

图 2  原糖价格及国内外糖价价差走势 
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资料来源：新纪元期货 

    由于进口量累积较大，本榨季结转库存水平将达历史次高位，库存消费

比预计将高达 26%以上。 

2.行业其他要闻 

（1）云南省全省制糖工业成本统计分析会议于9月24日在大理开幕，在

本次会议上将对全省的成本和相关技术指标进行汇总，并向省糖协和省相关

部门领导汇报2011/2012榨季制糖成本情况，同时对行业成本、税利等数据

情况进行深入探讨。会议进行三天。 

（2）巴西蔗产联盟 Unica 周二称，因甘蔗压榨厂停产检修放缓生产，9

月前两周巴西中南部糖产量较8月后两周的321万吨减少8%，但自4月1日(年

度伊始)以来的糖产量同比增加5%至2,290万吨。因巴西开始进入雨季，过去

一周降雨放缓甘蔗压榨，或拉低9月下半月的压榨数据。本榨季迄今巴西中

南部糖厂已压榨甘蔗4.063亿吨，去年同期为3.496亿吨。 

美国农业部发布的数据显示，截至9月22日美国已收割甜菜面积占总面

积的6%左右，去年同期为13%，同时低于9%的五年平均水平。 

德国食糖产业协会表示，估计即将到来的2013/14年度德国糖产量将较8

月份预计的3,469,910吨小幅增加到3,478,817吨，不过仍低于2012/13年度
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的4,373,965吨。估计糖料种植面积将从8月预计的341,295公顷增加到

341,391公顷，不过较2012/13年度的395,319公顷下降了13.6%。 

俄罗斯糖厂联盟(Soyuzrossakhar）表示，2013/14年度截至9月20日俄

罗斯已产甜菜糖72.6万吨，大幅低于上一年度同期的93万吨。在此期间共有

65家糖厂参与制糖，少于去年同期的73家。 

印尼甘蔗种植园研究中心主管表示，因恶劣天气损及作物，印尼2013年

糖产量预期最高达到230万吨，较去年的260万吨下降10%-20%。 

（3）2013年9月份欧盟允许配额内进口糖3,713吨，低于8月份的16,290

吨，但大幅超过去年同期的450吨。 

（4）随着新糖厂的投产，预计2013/14榨季内蒙古开机制糖的糖厂数将

由原来的4家增至5家，另外，冷山糖业也将增加一条生产线。目前了解，糖

厂的预计开榨时间集中在10月5日至20日之间。2013/14榨季内蒙古种植甜菜

59.2万亩，预计产甜菜172万吨，产糖20万吨。 

二、波动分析 

1.一周成交统计 

表 2 主力合约一周成交统计 

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量 

5091 5103 5111 5170 5061 
50 

（0.99%） 
176.6 万 56万 

    2.中短线趋势分析 

9 月上半月巴西生产进度放缓，刺激美糖反弹加速，技术利好排列与行

业利多消息相得益彰，对盘面形成利多共振，指数对 8 月中旬及 9 月中旬两

个齐平高点的突破幅度已经超过 2%，价格上一个台阶。 

云南糖会于 9 月下旬召开，惯性利多炒作加上外盘强势提振，郑糖前半

周连续上冲，至周四冲高至 5170 减仓回落，资金规避假日风险的情绪开始

升温，短多获利头寸集中减持，周五中阴线跌回 5100 附近 5 至 20 日均线密

集牵制区域，本次刚出现的日线反弹苗头夭折。 

当前宽幅震荡区间与 6 月份整理平台水平对称，5100-5200 区间为此两

区域斜拉颈线压力区域，若 10 月中旬前后完不成突破，则后市将震荡寻
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底，中线行情转空。 

图 3  郑糖二次上冲后续乏力 

 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

巴西 9 月上半月上产进度放缓的行业利好刺激美糖反弹上台阶，云南糖

会利好预期吸引多头短线参与炒作，但本周日线周期反弹方有苗头变承压获

利平仓盘抛压而夭折，收盘价重回 5100 短期均线密集区域。此区域与 6 月

整理区间水平对称，而突破 5100-5200 颈线压力区域是中线趋势转多向多头

的重要标志，但从周期分析看，留给多头的时间已经不多，国庆假期期间美

糖累积涨幅或提振郑糖高开，随后一周左右的时间若不能完成对上述压力区

域的突破，则行情将中线转向空方。 

    2.投资建议 

节后或将受假日外盘累积涨幅提振高开，但 5100 之上不宜追多，9 月

11日高点之下轻仓持有先导空单，新资金布局向 5月转移。 

假日周后半部分交易时间美糖加速上冲渐显乏力，短线多头盈利宜趁高

开时机及时止盈，风险偏好者可抓住高开回落时机短炒空单。 
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