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 一、微观分析 

1、国家临时存储大豆竞价交易交易会于 2013 年 8 月 8 日在

安徽粮食批发交易市场及其联网市场(内蒙古、吉林、黑龙江)成

功举行。本次计划交易国家临时存储大豆 50.0939 吨，实际成交

8.9928 吨，总成交率 17.95％，成交均价 3894 元/吨。        

其中，2009 年临储大豆 23.77 万吨，成交了 22.3%，成交均

价 3872.3 吨；2010 年 26.32 万吨，成交了 14.0%，成交均价

3929 元/吨。从成交的情况来看，09 年大豆成交情况好于 10 年

大豆，两者均价差距 56.6 元。 

2、截止到目前，中国已经采购 13/14 年度（始于 9 月 1

日）美国大豆 1173.3 万达，远高于去年同期购买量 1008.2 万

吨。在今年余下的时间，大豆进口仍旧保持强劲，因饲料需求旺

盛。但 8-9 月份，大豆尽快可能会趋缓，因为进口大豆过剩且中

国将在未来几周持续国储轮库抛售。 

3、截止到 8 月 8 日，国内大豆港口库存 618.7 万吨，较上

周增加 20 万吨，库存水平攀升至近一年来新高；国内棕榈油港

口库存 127.8 万吨，较上周略有减少。 

4、周二即 12 日，美国农业部将发布 8 月供需报告。分析调

查结果显示，美国大豆产量料为创记录的 33.38 亿蒲式耳，但低

于 7 月报告的 34.2 亿蒲式耳；2009 年，美豆创纪录的产量是

33.59 亿蒲。Lanworth 上调大豆产量预估至 33.2 亿蒲式耳，之

前预估量为 33.1 亿蒲式耳。一农业气象学家称，未来几周，美

国气温适中，有利于大豆作物生长发育，但缺乏降雨将是个问
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题。 

5、8 月供需报告前，CFTC 净多持仓规模进一步缩减。其

中，美豆净持仓规模锐降至 56687 手，是今年来新低，是本轮熊

市以来的最低水平，跌落 1200 关口后，投机力量进一步看淡国

际大豆价格。豆粕基金净多持仓 24283 手，豆油净多持仓规模-

55087，净多持仓亦均持续大幅缩减。 

6、进口大豆压榨利润变动不温不火。截止到 8 月 8 日，进

口大豆压榨利润，山东盈利 57 元；大连盈利 19 元，江苏盈利 7

元，变动幅度不大。江苏、湖北等地国产油菜籽压榨利润 24

元，7月下旬以来盈利状况稳定。 

二、波动分析 

Cbot 市场，在 8月供需报告发布之前，周线大豆及豆粕收出

类十字 k 线，而油脂价格实现五周连跌。“立秋”节气，似乎在

敲打着市场，告诫市场，勿忘本季大豆的秋收时刻！豆类仍处于

熊市模式之中。 

连豆 4400 为多空分水岭，豆油“6”时代基础稳固，粕价持

续抗跌，震荡拉锯战加大操作难度，粕 3200 上方缺口压力较

重，不看好未来反弹空间。 

三、技术形态探讨 

连豆油指数周线下降趋势图 

 
技术说明：2012年新高后，连豆油指数疑似展开五浪下跌，

5 周均线未能持稳不抄底，失守 7000 关口短期目标指向 6700 至

6682 区域。熊市寻底勿抄底。 
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连豆指数周线弱势反抽修正 

 
 

技术说明：国储低价大豆抛售入市，连豆压力仍待释放。短

期支撑区域 4250 至 4300，跌穿威胁大。 
连粕指数周线长阴吞噬图 

 
 

技术说明：油粕跷跷板效应下，豆粕跌势仍难以顺畅，连跌

两周后走势震荡，5 周均线下方仍以沽空为宜，多头强弩之末不

追涨。 

    四、结论和建议 

国储抛售仍将持续，对豆类市场形成供给利空；8 月供需报

告发布之前，cftc基金净持仓规模缩减，暗示豆类价格不乐观。 

我们强调空头市场，抄底为交易大忌。中旬关注 8 月供需报

告，预期生长期天气良好，丰产压力仍将驱动空头行情深化，沽

空交易是主要方向。 
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