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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

本周螺纹延续上周的反弹行情，仓量配合较好。欧元区方

面，塞浦路斯方面援助成本可能显著增加，该国不得以或通过

抛售黄金储备来填补资金缺口。塞浦路斯是欧元区寻求国际援

助的第五个国家，欧债危机似乎“永无宁日”，谁将是下一个

危机的焦点牵动着市场的神经；美国方面，12日公布的报告显

示，美国4月密歇根大学消费者信心指数初值72.3，预期78.5，

不及预期且创下去年7月以来的最低记录。美国数据表现较为惨

淡，引发市场担忧情绪。国内方面，国家统计局最新数据显

示，2013年3月 CPI 保持了环比回落，通胀缓解给市场带来了一

丝希望，但居住类价格保持了环比上涨，房地产调控愈发从严

仍然给市场带来了隐患；钢市基本面而言，虽然钢市开始去库

存化，但据中国钢铁工业协会统计，3月钢材社会库存大幅上

升，22个城市5大品种社会库存1556.5万吨，创历史新高接近，

库存压力依然较大，钢厂现货出厂价格出现分化，但仍然以跌

为主，预计下周沪钢期价窄幅震荡的可能性大。

2、供需平衡分析

3月 CPI 数据环比回落，市场预期偏乐观。国家统计局4月9

日公布的数据显示，2013年3月份，全国居民消费价格总水平同

比上涨2.1%。其中，城市上涨2.0%，农村上涨2.2%。3月 CPI 环
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比下降0.9个百分点。今年前三个月 CPI 分别为2.0%、3.2%和

2.1%，一季度 CPI 同比上涨2.4%，低于今年3.5%的通胀控制目

标。

央行连续四周施行资金净回笼。中国人民银行11日以利率

招标方式开展了460亿元28天期正回购，中标利率为2.75%。09

日央行已实施300亿元的正回购，本周公开市场到期资金合计

590亿元，因此央行本周实现从公开市场净回笼170亿元。

房价不断上涨，凸显调控的艰巨复杂。国家统计局公布数

据显示，2013年３月份，居住类价格环比上涨0.5％，特别是住

房租金价格环比上涨1.2％。在食品价格占 CPI 最大权重、肉菜

价格明显下滑的情况下，居住类价格的上涨显得更加突出。

3月份我国钢材出口量是21个月以来的最高纪录。海关总署

最新数据显示，3月份我国出口钢材528万吨，同比增长4.97%；

1-3月份累计出口钢材1443万吨，同比增长18.8%。3月份我国进

口钢材123万吨，同比下降3.15%；1-3月份累计进口钢材323万

吨，同比下降5.3%。3月份我国进口铁矿石6455万吨，同比增长

2.67%;1-3月份累计进口铁矿石18648万吨，与去年同期持平。

3月钢材社会库存不断增加，库存压力增大。据中国钢铁工

业协会统计，3月钢材社会库存大幅上升，22个城市5大品种社

会库存1556.5万吨，创历史新高，比2月份增加290.2万吨，环

比增长22.9%，其中市场库存1414.6万吨，环比增长23.8%，港

口库存141.9万吨，环比增长14.4%。钢材社会库存正不断增

加，后期去库存压力很大。

宝钢5个月以来首次没有上调出厂价。11日，行业龙头宝钢

集团宣布5月出厂价政策，热轧、酸洗、普冷、热镀锌、电镀

锌、镀铝锌、彩涂等主要产品价格维持不变。

铁路和汽车行业均保持了良好的运行态势，中国汽车工业

协会在京发布了2013年3月及第一季度国内汽车产销情况。其中
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3月份，产销均超200万辆，创历史新高，第一季度累计产销同

比增长均超10%，总体表现好于预期，为稳定全年产销局势奠定

基础；来自中国铁路总公司的消息，今年1-3月份，全国铁路完

成基本建设投资545.1亿元，同比增加119.2亿元、增长28.0%。

铁路建设保持了加快推进的良好态势。

3月 CPI 数据环比回落，通胀一定程度缓解，给商品市场带

来了一丝乐观情绪；钢市基本面而言，3月 CPI 公布的数据中，

居住类价格保持了环比上涨，房地产调控的难度凸显，房地产

调控依然存在较大的不确定性；钢厂建筑钢材出厂价格出现分

化，预计后市螺纹期价窄幅震荡的概率大。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、主力合约 K线和均线系统分析

本周螺纹期主力 1310 合约在第一个交易日大幅攀升之后，

而后四个交易日在 3800-3900 之间呈现窄幅震荡，收出两阳两

阴一十字阳形态，周线收出小阳线，涨幅为 1.05%，周持仓增加

9万余手，成交量大幅增加；日线图上，截止周五，KDJ 指标三

线 “金叉”后继续向上运行；MACD 指标两线“金叉”后向上运

行，绿色能量柱转为红色能量柱，且红色能量柱不断拉长，预

计后市期价窄幅震荡的可能性大。

均线分析，螺纹主力 1310 合约日线图上，本周期价第一交

易日期价大幅上扬，站上 5日均线，受制 10 日均线，而后四个

交易日，期价窄幅震荡，5、10、20 日均线距离收窄，期价与中

短期均线粘合在一起，技术面一定程度好转，截止周五收盘，

期价依然维稳于 5日均线，受制于 20 日均线；周线图上，期价

一度站上 5周均线，继续上探 20 周均线承压回落，截止周五收

盘，期价收在 5周均线之下，各条均线距离收窄，对期价压制

明显；KDJ 指标三线高位“死叉”后运行于超卖区，呈现钝化迹

象，MACD 指标两线走出“死叉”后继续向下运行，绿色能量柱
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不断拉长，中长期技术面并无好转迹象，期价弱势格局难改。

2、趋势分析

螺纹指数自上周出现止跌反弹迹象后，本周延续反弹，仓

量出现一定程度回暖，上方 3900 一线压力依然较大，期价在后

几个交易日呈现震荡修复行情，周线收出小阳线，钢市疲弱基

本面依然疲弱，并无实质性利好因素，预计后市螺纹期价窄幅

震荡的可能性大。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，最下方直线表示去年

12 月的密集成交区域下沿，期价在前一周反弹后，本周震荡攀

升，维稳于该下沿上方，重心小幅上移；上方直线代表 1月初

密集成交区下沿 3900 一线附近的压力，本周期价受制该压力，

与中短期均线粘合在一起，反弹幅度受限，呈现窄幅震荡态

势，后市关注 3900 一线的突破情况，短期内期价窄幅震荡的可
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能性大，建议 3800 一线短线维持偏多思路。

图二：螺纹指数周 K线图

图二中，周线图上，图中我们画出了两个周期的斐波那契

周期线，较长周期的斐波那契周期线是从 2011 年 8 月以来的斐

波那契周期线，期价自 2012 年 9 月初第 55 周开始演绎反弹行

情；我们从这波反弹行情的开端，再次画出小周期的斐波那契

周期线，在小周期的 21 周期价收出接近十字星的小阳线后，出

现 6周的快速下探行情，上周期价收十字星线现止跌迹象，本

周延续反弹收小阳线，关注小周期的 34 周的行情逆转；我们还

从小周期的起点 3214 点，用反弹线指标划出此次反弹的重要压

力位，期价即将面临 3852-3900 区间的重压压力，关注此区间

的突破情况，预计下周期价窄幅震荡的可能性大。
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小结：本周螺纹期价探底回升周线震荡攀升收出小阳线，

仓量小幅放大，上方压制明显，预计期价窄幅震荡的可能性

大，短线 3800 一线可以入尝试性多单；钢市基本面依然维稳疲

弱迹象，并无实质性利好因素出现，建议中长线暂以观望为

宜。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

下周行情预测：楼市调控的不确定依然较大，投资者情绪

偏谨慎，钢市旺季需求启动缓慢，对期价的提振或有限，预计

下周钢价或将窄幅震荡。

操作建议：上行压力较大，期价或现窄幅震荡，建议短线

3800 一线维持偏多思路；中长线季节性行情启动缓慢，暂以观

望为宜。
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