
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2013201320132013年年年年4444月月月月 7777日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

棉棉棉棉 花花花花 棉花期货策略周报棉花期货策略周报棉花期货策略周报棉花期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1111、消息面、消息面、消息面、消息面

1) 2013年2月中国棉花形势月报数据表

2)对2013年棉花生产，有关部门和各地调查均显示，内地植棉

面积继续呈下滑趋势，新疆基本保持稳定。中国棉花协会调

查，棉农植棉意向较上年下降6.8%，预计植棉面积6816万亩，

近十年来首次下降至7000万亩以下。3月28日，美国农业部

（USDA）发布了2013年农作物种植面积预测，棉花总种植面积

预计为1000万英亩（6070万亩），较去年减少19%。其中，陆地

棉面积将达982万英亩（5961万亩），比2012年度低19%；长绒

棉面积为20.6万英亩（125万亩），下降14%。
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3)据华盛顿4月4日消息，美国农业部（USDA）周四公布的出口

销售报告显示，截至3月28日当周，美国2012-13年度棉花出口

净销售148300包，其中土耳其38900包、中国大陆14000包、巴

西13600包、泰国13200包、越南12900包、印尼12500包；2013-

14年度棉花出口净销售59300包。当周美国2012-13年度棉花出

口装船361700包，其中中国大陆占半数185400包、土耳其59500

包等。

4)4月3日储备棉投放数量为70319.2467吨，实际成交

14524.4782吨，成交比例20.66%；当日成交储备棉平均等级为

3.68，较前一交易日高0.02；平均长度28.40，较前一交易日高

0.04；加权成交价18964元/吨，较上一交易日高48元/吨，折

328级成交价19274元/吨（公重），较上一日高26元/吨，比当

日 CCIndex328价格低109元/吨。截止4月3日，累计上市总量

3569286.519吨，累计成交总量1056809.619吨，成交比例

29.61%。

2222、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析、期现价差分析

日期
CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌 CC Index 涨 跌

（328)指数 （元/吨） （527)指数 （元/吨） （229)指数 （元/吨）

4月3日 19383 3 17001 6 20079 2

4月2日 19380 3 16995 0 20077 0

4月1日 19377 2 16995 2 20077 0

3月29日 19375 2 16993 6 20077 0

3月28日 19373 2 16987 1 20077 2

图表来源：锦桥纺织网

中国棉花价格指数截至 4月 3日小幅反弹。328 级报于 19383 元

/吨，较 3月 29 日涨 8元；527 级报于 17001 元/吨，收涨 8元/

吨，站上万七大关；229 级涨 2元报于 20079 元/吨。现货价格

依然坚挺。
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二、技术分析二、技术分析二、技术分析二、技术分析

1111、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数、郑棉指数

郑棉指数因清明节假期，仅三个交易日。

日线周期上，郑棉一阳两阴仍维持震荡格局。周一期价小幅平

开，日内短暂下探 10 日和 20 日均线，报收小阳线十字星勉强

维持于 5日均线之上。尽管周二、周三美棉连续收阳，郑棉却

显示出背离走势，连收阴线，跌破短期均线族，收于 20206 元/

吨。成交量能清淡，技术指标 MACD 绿柱重新放大，KDJ 三线高

位死叉。

周线周期上，郑棉指数报收小阴线，围绕 5周均线波动。仓量

近几周递减，MACD 红柱收缩，DIF 和 DEA 维持于零轴之上走

高，KDJ 三线再度表露死叉迹象。

从技术面来看，郑棉维持高位区间震荡的走势，继续反弹缺乏

动能，蓄势之后仍存在下跌概率。

2222、美棉指数、美棉指数、美棉指数、美棉指数
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本周美棉指数冲高回落报收三阴两阳。

日线周期上，周一美棉小幅平开低走，小阴线跌落 5日和 10 日

均线，随着美元指数震荡走低，周二、周三美棉连续收阳，重

新站上短期均线族，探至周日高点 89.71 美分/磅，同时 20 日

线跌穿黏合的 5日和 10 日均线。受到美国差于预期的 3月就业

数据拖累，CRB 指数连续五日收跌，录得 10 月以来最大单周跌

幅，外围商品市场普跌，周四、周五美棉期价连续收跌，尽数

回吐前半周涨幅，跌穿开始拐头向下的短期均线族。技术面呈

现出开启三浪下跌的迹象。指标 MACD 绿柱先收缩后放大，DIF

和 DEA 继续走低，KDJ 三线中位向下交叉。显示出继续下跌的概

率。

周线周期美棉指数报收小阴线，维持于 5周均线附近震荡。短

期均线呈多头排列但开始走缓。MACD 红柱继续收缩，KDJ 三线

高位死叉，有调整需求。成交量放大至七周高位。

美元指数震荡调整，后期有望继续走高，美棉在利好消化之后

仍存在调整的可能，目标位 84 美分/磅。

三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议三、展望及操作建议

美棉本周收到低于预期的就业数据影响，三阴两阳报收冲高回
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落态势，期价探至 89.71 美分/磅同样承压于 90 美分大关，美

元指数近期回调并未给美棉带来过多提振，后期美棉有望继续

回落至 84 美分一线。国内盘面本周仅三个交易日，郑棉指数仍

维持于 20150-20300 元/吨的震荡区间内，但已经呈现出与美棉

背离的疲弱态势，前期的反弹失去支撑，下跌一触即发。

操作上：操作上：操作上：操作上：跌破拐头向下的短期均线族，建议逢高抛空。
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