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一、微观分析 

1、市场解析 

跟随外围商品市场，本周螺纹延续弱势反弹，力度极为有

限，仓量配合较差。欧洲方面，欧元区经济数据方面则“惨不

忍睹”，3月21日公布的数据显示，欧元区3月 Markit 制造业

PMI 初值自2月终值47.9下降至46.6，创下近3个月低点。另一方

面，欧洲央行21日向塞浦路斯发出最后通牒称，如果塞浦路斯

到下周一还不能与国际三方机构就救助达成一致，欧银将切断

对塞浦路斯提供紧急流动性，为避免上述悲剧出现，塞浦路斯

议会仍在加紧研究“B 方案”，该国国会将在3月22日晚些时候

重新召集，继续之前对于解决国家危机的商讨，建议关注会议

的最新进展。美国方面，美国劳工部(DOL)周四公布的数据显

示，上周美国初请失业金人数略微走高，但低于预期，初请失

业金人数四周均值创2008年2月以来新低。国内方面，21日发布

的汇丰制造业采购经理人指数(PMI)初值显示，3月份汇丰制造

业 PMI 初值为51.7，高于2月份50.4的终值，经济依旧维持回暖

态势。钢市基本面而言，目前正处于楼市调控政策出台的敏感

期，国家统计局18日发布的最新数据显示，2月份，全国70个大

中城市中新建住宅均价大幅上涨，加剧市场对楼市悲观预期情

绪；现货方面，全国主要市场五大钢材品种社会库存量连续13

周上升，库存压力拖累钢市，现货价格出现分化，预计后市沪
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钢期价震荡的可能性大。 

2、供需平衡分析 

3月汇丰制造业 PMI 温和反弹，经济依旧维持回暖态势。21

日发布的汇丰制造业采购经理人指数(PMI)初值显示，3月份汇

丰制造业 PMI 初值为51.7，高于2月份50.4的终值，但略逊于1

月份52.3的终值。 

央行已连续第五周通过公开市场净回笼资金，累计净回笼

10110亿元，流动性收紧给金融市场带来了利空预期。21日，央

行以利率招标方式开展了480亿元28天期正回购，中标利率为

2.75%，正回购规模较周二的390亿元有所放量。由于本周有400

亿元正回购到期，央行这周从公开市场实现资金净回笼470亿

元。至此，央行已连续第五周通过公开市场净回笼资金，累计

净回笼10110亿元。 

房价指数环比上涨加速，调控加码必要性凸显，时值3月末

楼市调控敏感期，市场情绪偏谨慎。国家统计局18日发布的最

新数据显示，2月份，全国70个大中城市中，新建商品住宅价格

环比上涨的城市有66个，比1月份增加了13个，最高涨幅为

3.1%;二手住宅价格环比上涨的城市也有66个，比1月份增加了

15个。其中，北京广州涨幅居首。 

2013年2月全球63个主要产钢国和地区粗钢日均产量创历史

最高水平。国际钢铁协会的统计数据表明，2013年2月份全球63

个主要产钢国和地区粗钢产量为1.233亿吨，同比增长1.2%，较

2011年增长4%，日均产量创历史最高水平。 

全国主要市场五大钢材品种社会库存量连续13周上升，但

环比增幅出现小幅下滑。据库存调查统计，截止到2013年3月15

日，全国主要市场五大钢材品种社会库存量为2250.8万吨，较

前一周增加19.2万吨，连续十三周上升。与去年同期相比(2012

年3月16日)，同比增加409.6万吨。如果以同口径比较，上周钢
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材库存也继续在增加，总量为2055.4万吨，再创新高;环比增加

13.2万吨，同比增加214.3万吨，环比增量在减少。 

钢厂建筑钢材出厂价格出现分化，沙钢继续下调出厂价。

20日全国主要钢厂共有16家发布调价信息，调价钢厂数量较前

一日有所增加，价格涨跌互现，调整幅度从下调150元/吨到上

调50元/吨不等，幅度有所收窄。沙钢21日出台的3月下旬价格

政策显示，螺纹钢价格下调80元/吨，普碳线材价格下调100元/

吨，盘螺价格下调100元/吨。 

央行春节以来连续第五周实现资金净回笼，流动性收紧利

空商品市场；而汇丰3月制造业 PMI 环比回升，经济继续温和回

暖的态势提振市场做多情绪；钢市基本面而言，投资者对楼市

政策进一步从严的预期增加，悲观情绪渐增；钢厂建筑钢材出

厂价格出现分化，预计后市螺纹期价延续震荡的可能性增大。 

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周螺纹期主力 1310 合约五个交易日演绎小幅反弹行情，

但反弹力度较小，期间曾一度站上 3900一线，而后小幅回落，

整周在 3800-3900区间震荡，五个交易日收出三阳两阴线十字

星线，周涨幅为 0.47%，周持仓小幅减少 1万余手，成交量大幅

减少；日线图上，截止周五，KDJ指标三线低位“金叉”后继续

向上运行；MACD指标两线低位有“金叉”迹象，绿色能量柱大

幅缩短，有转为红色能量柱的迹象，向上的动能在增加，预计

后市期价延续震荡的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1310合约日线图上，期价本周探底回

升，站上 5日、10日均线，上探 20日均线，20 日均线压制明

显，期价最最后一个交易日小幅回落，5日线上穿 10日线，对

期价支撑明显，期价依然维稳于短期均线之上；周线图上，本

周期价依然受到 20周均线的压制，前期震荡密集区 3650-3750
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区间上沿 3750一线支撑明显，期价在此处有止跌反复迹象；5

周均线下穿 10周均线后，本周下穿 60周均线，长期技术形态

并未明显好转；KDJ指标三线高位“死叉”后运行于超买区，J

线有拐头迹象，MACD指标两线交织在一起，有形成“死叉”的

迹象，红色能量柱有转为绿色能量柱的迹象。 

2、趋势分析 

螺纹指数本周延续上周五的反弹态势，上方技术面压力依

然较大，反弹力度非常有限，周线收出小阳线，市场有所好

转，但钢市疲弱基本面并无明显变化，预计后市螺纹期价延续

震荡的可能性大。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 

图一显示的是螺纹指数的日 K线图，平行的直线表示前期 1

月初的密集成交区域，本周期价在上周五小幅反弹后，前几个

交易日呈现弱势反弹，但是周内最高点与上周持平，前期震荡

区间 3900一线压制明显，期价本周在 3800-3900 区间运行，截
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止收盘，依然维稳于 3800 一线之上，5日线和 10 日线联合支撑

期价，后市关注 3900一线的突破情况，短期内期价呈现震荡的

可能性大，建议短线多单继续谨慎持有。 

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，图中我们画出了两个周期的斐波那契

周期线，较长周期的斐波那契周期线是从 2011年 8月以来的斐

波那契周期线，期价自 2012 年 9月初第 55周开始演绎反弹行

情；我们从这波反弹行情的开端，再次画出小周期的斐波那契

周期线，在小周期的第 8 周期价出现了小幅调整，第 13周随即

出现快速拉升，在小周期的 21周期价收出接近十字星的小阳

线，本周期价连续四周下挫后，本周有止跌迹象，但技术形态

较差，期价依然受到 20 周均线的压制，仓量明大幅萎缩，截止

收盘；5周均线下穿 60周均线，对期价压制明显，预计后市期

价震荡的可能性大。 
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小结：本周螺纹期价周线收出小阳线，仓量大幅萎缩，上

方压制明显，预计期价窄幅震荡的可能性大，但考虑到宏观政

策的预期有所好转，短线依然维持偏多思路，钢市基本面疲弱

态势尽显，建议中长线暂以观望为宜。 

三、结论与建议 

下周行情预测：楼市调控从严的预期依然存在，市场悲观

情绪浓厚，考虑到钢市基本面并无明显恶化迹象，预计下周钢

价难以出现趋势性行情，演绎震荡行情的可能性大。 

操作建议：下方支撑明显，期价或延续震荡，建议短线多

单继续持有；中长线暂以观望为宜。 
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