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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、市场解析

2 月份纽约州制造业活动指数从 1 月份的-7.78 升至

10.04，这是 2012 年 7 月以来该指数首次升至 0 以上，预期-

2.5。美国 1 月工业产出月率下降 0.1%，预期上升 0.2%，前值

率修正为上升 0.4%，初值上升 0.3%。美国 2 月 9 日当周初请失

业金人数 34.1 万人，预期 36.0 万人，前值修正为 36.8 万人，

初值 36.6 万人。

欧元区第四季度 GDP 初值季率下降 0.6%，降幅为 2009 年第

一季度以来最大，预期下降 0.4%，前值下降 0.1%。同时，欧元

区第四季度 GDP 初值年率下降 0.9%，预期下降 0.7%，前值下降

0.6%。据欧洲央行(ECB) 2 月 14 日公布的调查显示，经济学家

再次下调了他们对今明两年欧元区经济增长的预期。欧元区 12

月未季调贸易帐盈余 117 亿欧元，预期盈余 131 亿欧元，2011

年同期盈余 80 亿欧元；11 月贸易帐修正为盈余 130 亿欧元，初

值盈余 137 亿欧元。同时，欧元区 12 月季调后贸易帐盈余 120

亿欧元，前值盈余 110 亿欧元。

综合分析，春节假期期间公布的经济数据对工业品期价走

势影响较为有限。其中，美国 2 月纽约联储制造业指数实现半

年来首次扩张和美国 2 月 9 日当周初请失业金人数降幅超预

期，显示出美国经济的复苏，但美国 1 月工业产出月率意外下

降打压市场对美国经济复苏信心。此外，欧元区第四季度 GDP
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初值季率年率数据降幅超预期，但考虑到前期公布的 PMI 数据

有见底迹象，对此短期市场有可能做利空出尽反应。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

如图1所示，本周（2013年02月11日-02月15日）国内市场

因春节假期休市，日胶指数五个交易日四阴一阳，期价大幅回

调。从盘面走势来看，本周日胶指数以321点开盘，周收盘为

318点，较上周五（2013年02月08日）收盘下跌8点，跌幅

2.49%。本周五个交易日技术指标走势有所转弱，其中日线级别

上5日线小幅下滑、10日、20日和60日线则继续缓步上行，MACD

快线慢线运行于零轴上方，但快线下穿慢线，KDJ 三线高位死叉

后大幅回落，周线级别上期价仍维持偏多走势。

图1 日胶指数日 K 线趋势分析

数据来源：文华财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

全球新一轮量化宽松救市政策已成大势所趋，中期无疑将

利多期价，操作上建议投资者可尝试性建立多头头寸。短期支

持期价持续走强动能略显不足，但也不乏支撑因素，建议投资

者短期留意沪胶回调情况，逢低可少量增持多单。
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