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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、岁末将至，奥巴马提前结束假期，避免财政悬崖的谈判

将重启。财政部称将很快开始采取法律允许的临时性措施避免财

政悬崖。下周将迎来岁末最后一个交易日，也将迎来 2013 年初

第一个交易日，因新年元旦假日，交易缺乏连续性，持仓风险加

大。

2、食用农产品价格连涨 8周。据商务部，上周(17-23 日)，

全国 36 个大中城市食用农产品价格继续回升，自 11 月以来连续

8周上涨。其中，18 种蔬菜平均批发价格环比上涨 6.9%，连续 8

周上涨。猪肉批发价格环比上涨 0.7%，连续 6周上涨。鸡蛋零售

价格环比上涨 0.6%，连续 5 周上涨。8 种水产品平均批发价格环

比上涨 0.3%。粮油零售价格普遍上涨。季节性波动使然，岁末商

品价格波动带有节日味道。

3、 截止到 12 月 27 日，国内大豆港口库存 561 万吨，较上

周增长 5.4 万吨；棕榈油港口库存 104.4 万吨，较上周再次大增

4.45 万吨。

4、据农业部数据，截至到 12 月 26 日，进口大豆压压榨亏

损，较 18 日有所扩大，其中在大连亏损为 194 元/吨；江苏等地

压榨亏损扩大百元到 370 元。国产大豆压榨亏损缩窄，黑龙江地

区大豆压榨盈利 205 元，稳定。总体压榨回升势态不变。

5、季风对马来西亚东海岸和南部造成严重打击，洪涝可能

影响毛棕榈油淡季产出，这令马来西亚棕榈油连涨两周，并渐次
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摆脱三年低位，这种对价格的利多效应，将持续至明年年初。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

本周，2012 年最后一个完整周过去了，人们在玛雅末日后看

到了曙光，所谓的新纪元开始了。市场中，最具波动性的，为股

指和走势较为独立的工业品价格，改革预期的红利是他们最大的

推动力。

连盘市场，油脂价格转强，特别是棕榈油价格，在三年低位

反弹具有爆发性，整体油脂价格有望在节日前走强，PY 价差持续

扩大，创造套利良机。连豆价格，于 4700 上方震荡整理，短期

缺乏弹性，资金关注低迷，粕市价格，在做多油粕比的压力下，

单边表现暂为逊色，但总体重心仍有上移空间。

三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议

岁末年初，尽管有财政悬崖系统性威胁，但预期空头市场难

有作为。油脂行情年末有望启动，多头机会凸显，为推荐品种；

套利方面，仍可参与做多 PY 比和油粕比。
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