
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年12121212月月月月23232323日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

强麦早稻强麦早稻强麦早稻强麦早稻 强麦早稻期货策略周报强麦早稻期货策略周报强麦早稻期货策略周报强麦早稻期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2355.57 13.65

产区磅秤出库价 2368.33 -4.56

本周主产区小麦价格延续上涨。截止 12 月 20 日，中储粮

全国小麦收购价格指数 133.78，周比上涨 0.29 点。各地具体行

情为，河北石家庄地区 2012 年产二级普通白小麦收购价 2500

元/吨，较前期报价上涨 20 元/吨；优质小麦收购价 2520 元/

吨，较前期报价上涨 40-60 元/吨。郑州粮食批发市场 2012 年

产三级普通白小麦火车板价 2360 元/吨，较前期报价上涨 20 元

/吨；优质小麦火车板价 2380-2410 元/吨，均较前期报价上涨

10 元/吨。山东德州地区 2012 年产二级普通白小麦到厂价 2500

元/吨，较前期上涨 100 元/吨；优质小麦收购价 2560 元/吨，

较前期报价上涨 120 元/吨。江苏北部地区普通白小麦价格行

情，近期保持上扬态势。连云港灌南地区，普通白麦出库价

2380-2400 元/吨，与上周相比上涨 60-80 元每吨；宿迁泗洪地

区白麦烟农 19#，收购价 2360-2380 元/吨，与上周相比上涨

60-80 元每吨，出库小麦报价 2400-2420 元每吨左右。
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品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2587.78 -7.46

产区磅秤出库价 2663.33 23.33

本周主产区籼稻收购价稳中偏弱，据中华粮网数据中心监

测，截止 12 月 20 日，中储粮全国早籼稻收购价格指数

137.95，周比上涨 0.37 点。各地具体行情为，安徽芜湖地区

2012 年产三级早籼稻谷入库价 2600 元/吨，三级晚籼稻谷入库

价 2620 元/吨，均与前期报价相同。湖南枝江地区 2012 年产三

级早籼稻谷汽车板价 2640 元/吨，与前期报价相同；三级晚籼

稻谷汽车板价 2700 元/吨，较前期报价上涨 20 元/吨。湖北宜

城地区 2012 年产三级晚籼稻谷收购价 2580 元/吨，较前期报价

上涨 20 元/吨。江西吉水地区 2012 年产三级早籼稻谷收购价

2560 元/吨，三级晚籼稻谷收购价 2700 元/吨，与前期报价相

同。

2、国际市场

据莫斯科 12 月 19 日消息，农业分析机构 SovEcon 周三援

引联邦统计机构数据称，截至 12 月 1 日，俄罗斯除小型农场之

外的农场、采购机构和加工企业的小麦库存较去年同期减少

40%。据悉尼 12 月 19 日消息，贸易商和分析师称，澳大利亚东

部近来收割的小麦蛋白质含量低于正常水平，令该国高质量小

麦供应趋紧。澳大利亚是全球第二大小麦出口国。依靠澳洲制

粉小麦供应的亚洲买家料被迫转向美国和加拿大进口大量高蛋

白质含量春小麦，全球小麦价格因此受到支撑。

本周美国小麦价格小幅下跌，截止 12 月 20 日，3月交货的

美国 2 号软红冬小麦 FOB 价格为 321.7 元/吨，合人民币 2023

元/吨；到中国口岸完税后总成本约为 2712 元/吨，较上日跌 55

元/吨，比去年同期涨 385 元/吨。
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3、临储拍卖情况
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图 1、临储拍卖成交情况

12 月 19 日，河南市场计划销售 2008 年产国家临时存储小

麦 30 万吨。而据参加拍卖会的多位人士反映，现场拍卖比较火

爆，投放的 30.24 万吨国家临储小麦全部成交，标的追抢较多

致使价格一涨再涨，许昌一直属库点二等混合麦甚至拍到 2460

元/吨的最高价，超出标底价 380 元/吨，反映出当前市场粮源

紧张的状况。

当天，安徽市场及其联网市场计划销售小麦 769493 吨，实

际成交 471933 吨，成交率 61.33%，其中河北、山东、江苏等地

投放的临储小麦全部成交，价格一路分别被抢至 2420 元/吨、

2490 元/吨和 2520 元/吨，远远超出标底价。国储转临储小麦已

经投放了三周，累计投放量在 150 万吨以上，大部分全部成

交，一定程度上增加了市场粮源，但由于粮源投放十分分散，

且市场需求十分旺盛，对市场价格影响有限，临储小麦仍难解

麦市饥渴局面。

4、仓单情况
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图 2、强麦仓单及仓单有效预报 图 3、早籼稻仓单及仓单有效预报

强麦方面，近期强麦仓单数量持续减少，截止 12 月 21

日，强筋小麦的仓单数量为 48526 张，较前一周五减少 1536

张，较月初减少 4034 张；有效预报数量 4946 张，较前一周五

减少 980 张。仓单数量的减少一定程度上削弱了对盘面的压

力，但整体仓单数量的基数依旧较大，后期仍需密切观察其数

量变化。

本周早稻仓单数量小幅减少，截止 12 月 21 日，早籼稻小

麦的仓单数量为 3336 张，较前一周五减少 189 张；仓单有效预

报数量减少 175 张。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周郑州强麦期货震荡反弹，主力合约 WS1305 周二至周四

期价报收三连阳，期价运行于均线族上方，周五期价小幅整

理，震荡报收十字星，盘终以 1.07%的周涨幅报收于 2562 元/

吨。本周盘面增仓放量，总成交量增加 10 万手至 35.7 万手，

持仓量增加 1.58 万手至 30.2 万手。

本周早稻期货低位小幅反弹，主力合约 ER1305 三阳两阴格

局，上方 60 日线压力较大，周五期价冲高回落，盘终以 0.33%

的周涨幅报收于 2715 元/吨。本周 ER1305 成交量增加 2.06 万

手至 13.8 万手，持仓量增加 2.15 万手至 8.9 万手。
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2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K线报收中阳线，期价运行至均线系统上方，

短期均线向上拐头，KDJ 指标向上运行，MACD 指标中位金叉；

日 K线全周在 5日均线的支撑下震荡上行，MACD 红柱延长，KDJ

向上运行，技术面走势良好。

早稻指数周 K线小幅收阳，但上方 20 周线压力较大；日 K

线报收三阳两阴，期价重心小幅上移，5日均线上穿 10 日均

线，KDJ 指标向上运行，MACD 指标绿柱缩短，技术面好转。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，期价下方支撑较好，自 11 月中

旬展开反弹行情以来，期价运行良好，短线 2600 整数关口压力

突破情况。

从早稻指数日 K 线图上看，期价下方支撑较强，但目前运

行于前期密集成交区，且上方面临颈线压力。在基本面缺乏利

多情况下，预计期价上行空间或有限。
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三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

总的来说，目前国内小麦现货价格继续保持坚挺，市场缺

粮现象较为严重；仓单数量陆续减少，后期对期价的压力一定

程度上减弱，但仓单总数量依旧维持高位，期价后期的反弹幅

度仍需密切关注仓单数量变化。操作上，低位多单继续持有，

关注前期密集运行区间上沿 2570 元/吨一线的突破情况。

早稻方面，国内稻谷市场供应充足，基本面保持平稳。预

计短期维持2700-2730元/吨区间震荡，关注60日线突破情况。
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