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一、微观分析 

1、市场解析 

股市大幅走强，对国内商品形成利好支撑，本周螺纹期价

表现抢眼，依然领涨于金属市场。欧元区方面，希腊债务回购

显示希腊问题改善的迹象，给欧元提供了部分支撑。法国总统

奥朗德表示，蒙蒂将能够尽快稳定意大利局势，而意大利民众

也会在大选中做出最好的选择，意大利政局终将走向稳定，市

场情绪好转。美国方面，美联储12月12日公布的政策决议如市

场预期般推出了第4轮量化宽松政策(QE4)。美联储货币政策委

员会(FOMC)宣布，在年底扭转操作(OT)到期之后，将以每月450

亿美元的进度购买长期国债，同时还将维持目前的抵押支持证

券(MBS)购买计划。美联储财政悬崖成为了年底以前市场的最大

悬念，但随着时间的流逝，两党之间面对面谈话的机会越来越

少了，距离年末还有约两周的时间，曙光却仍未显现，依然令

投资者担忧。国内方面，中国12月份制造业活动进一步扩张，

新订单和就业指数等领域明显改善。钢市需求方面，近几周来

钢市利好预期频现，基建需求方面，接近年末，基建投资进一

步加码，继9月初批准25条城轨规划后，发改委近期再批福州及

乌鲁木齐两地累计逾750亿元的城轨规划，现货及原材料表现平

稳，预计下周沪钢震荡偏强的可能性大。 

2、供需平衡分析 
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中国12月份制造业活动进一步扩张，新订单和就业指数等

领域明显改善，表明中国经济未来数月的前景更加乐观。汇丰

控股12月14日公布的数据显示，中国12月汇丰制造业采购经理

人指数(PMI)预览值升至50.9，为连续第五个月好转，并创14个

月新高，11月终值为50.5。 

中国指数研究院常务副院长黄瑜１５日在贵阳举办的"２０

１２年中国房地产市场总结与２０１３年展望发布会"上说，２

０１２年中国房地产销售好转、投资开工趋稳，明年随着经济

企稳回升和政策的稳定，市场形势总体将好于今年。 

国家统计局最新消息，11月份全国房地产开发景气指数大

幅拉升1.15点回暖至95.71，高于4月份国房景气指数95.62，同

时走出了徘徊整6个月的94-95的点位区间。 

楼市定调明年房地产政策：加强调控。中共中央政治局在

12月4日的会议上也再次强调，要加强房地产市场调控和住房保

障工作。 

1-11月粗钢产量同比增长，11月单月粗钢产量亦保持月环

比增长。国家统计局最新公布11月份粗钢产量数据显示，今年

1-11月，中国粗钢累计产量为6.6亿吨，同比增加2.9%。其中，

11月粗钢产量为5747万吨，日均191.6万吨，月环比微增

0.52%，同比增幅则高达13.7%。 

在近期中央推出的系列稳增长措施发力下，地方基建项目

审批加快，基建投资明显增速。铁道部10日发布数据显示，

2012年11月累计完成铁路固定资产投资5069.69亿元，与去年同

期同比增长3.1%；铁路基本建设投资完成投资4319.32亿元，同

比增长9%。这是今年以来铁路固定投资和基本建设投资累计首

次实现正增长。643亿元、698亿元、701亿元，9月-11月铁路基

建投资连续保持高位，最近3个月投资额合计达2042亿元，接近

今年前8月的投资总额。 
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根据中国工程机械商贸网统计，2012年11月份28家主要挖

掘机制造商共销售挖掘机6657台，同比下滑25.27%，环比上升

12.43%。行业1-11月合计销量为108478台，同比下滑35.84%。 

中国12月份制造业活动进一步扩张，新订单和就业指数等

领域明显改善，受到做多情绪提振，本周螺纹延续走强。钢市

基本面而言，利好消息频现，11月国防景气指数大幅拉升，突

破前期震荡6个月的震荡区间，市场情绪好转，预计后市螺纹期

价延续上行的可能性增大。 

3、原料成本分析  

来自中国联合钢铁网最新统计数据显示，截止到2012年12

月7日，全国30个主要港口铁矿石库存总量为7783万吨，较前一

周减少283万吨，连续六周出现下降。总库存自2011年4月底以

来首次低于8000万吨，并创下2011年1月底以来新低。 

全球最大的铁矿石出口国澳大利亚日前宣布，因预计中国

的基建项目实施将推动需求增长，上调今明两年铁矿石价格预

期。 

铁矿石港口库存继续环比下降，全国最大的铁矿石出口国

澳大利亚上调明年的铁矿石价格预期，成本支撑螺纹期价。  

二、波动分析 

1、主力合约 K线和均线系统分析 

本周螺纹主力合约 1305 前四个交易日受制于 3700 一线的

压制，窄幅震荡，最后一个交易日受到外围市场的影响，大幅

上扬，突破前期震荡区间，五个交易日收出三阳两阴形态，周

线图收出第二根长阳线，重心较前一周大幅上移，周持仓小幅

增加 12.5 万手，成交量继续增加；日线图上，KDJ 指标三线运

行至高位，呈现钝化的迹象， MACD 指标“金叉”后继续向上运

行，红色能量柱继续拉长，上行动能较足，预计后市螺纹延续

http://www.custeel.com/shouye/common/viewArticle.jsp?group=&articleID=3385469
http://www.custeel.com/shouye/common/viewArticle.jsp?group=&articleID=3385469
http://www.custeel.com/shouye/common/viewArticle.jsp?group=&articleID=3385469
http://www.custeel.com/shouye/common/viewArticle.jsp?group=&articleID=3385469
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走强的可能性大。 

均线分析，螺纹主力 1305 合约日线图上，五个交易日期价

震荡上扬，5日均线上穿 10 日、20 日和 60 日均线后继续上

行，10 日均线上穿 20 日、60 日均线；周线图上，5周均线上穿

10 周线后上穿 20 周均线，10 周均线与 20 周均线距离缩小，期

价站上中短期均线，中长期技术面继续改善，KDJ 指标三线低位

有“金叉”向上，MACD 指标两线“金叉”后继续向上运行，红

色能量柱大幅拉长，短期内期价向上动能较足。 

2、趋势分析 

螺纹指数继上周震荡上扬后，突破 3500、3600 两个整数关

口，本周期价重心不断上移，向上突破前期重要压力位 3700 一

线，中短期均线形态转好，虽然目前市场需求释放有限，但随

着预期需求好转，市场情绪好转，技术面继续好转，短期内上

方依然遭遇整数关口 3800 一线的压力，预计后市期价继续走强

的可能性大。 

 
 

图一：螺纹指数日线图 
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图一显示的是螺纹指数的日 K线图，向右倾斜的线代表了

期价的运行通道，平行的直线表示上周期价的运行区间，最下

面的横线是前期低点 3450 一线的支撑，前一周期价在此处获得

支撑，突破前期区间上沿，重新进入前期 10 月份的运行区间，

本周期价向上突破 3700 一线压力；短期内期价上行态势完好，

建议投资者维持短线偏多思路。 

 
 

图二：螺纹指数周 K线图 

图二中，周线图上，螺纹指数自 2012 年 4 月以来大幅下

挫，跌幅达 27%，期价自 9月初连续 8周反弹后，期价经历了三

周的窄幅震荡，验证久盘必跌，前两周期价快速跳水，本周期

价演绎触底反弹；黑色竖线代表的是从 2011 年 8 月以来的斐波

那契周期线，期价自第 55 周开始演绎反弹行情，本周为期价这

波反弹的第 14 周，上周为小周期的 13 周，亦为斐波那契的重

要周期数，向右倾斜的直线为期价的下降趋势线，期价站上中
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短期均线和前期下降趋势线，截止周五，期价收于 3700 一线之

上，预计后市期价偏多的概率大。 

小结：本周螺纹期价周线延续收出长阳线，继前期的看涨

吞没形态继续向上突破，且仓量配合较好，上行态势完好，后

市技术面上方依然面临 3800 一线的压力，但阻力较小，预计后

市期价偏多的可能性大。  

三、结论与建议 

下周行情预测：目前虽然正处于钢市需求淡季，但市场预

期好转，加之铁路基建频现利好，做多情绪较浓，预计下周期

价震荡偏多的可能性大。 

操作建议：长期技术面和短期技术面逐步转好，期价呈现

触底反弹态势，建议短线维持偏多思路；中长线趋势性空单离

场观望。 
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