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一、微观分析 

1、市场解析 

本周（10月05日-11月09日）沪胶主力（ru1305）五个交易

日四阴一阳，期价探低回升。从盘面走势来看，本周沪胶主力

合约以24100元/吨开盘，周收盘为23950元/吨，较上周五（10

月02日）收盘下跌510元/吨，跌幅2.09%。技术上本周五个交易

日技术指标维持偏弱走势，其中 MACD 快线慢线呈下滑态势，

KDJ三线低位徘徊。 

本周天然橡胶现货市场昆明云垦橡胶报价小幅下跌，短期

对期价支撑作用减弱。库存方面上期所指定交割仓库库存持续

增势，库存高企致使期价承压。本周昆明云垦橡胶周五云象东

风（SCRWF）报价 24500 元/吨，下跌 100 元/吨；天然橡胶 WF

（SCRWF）报价 23700 元/吨，下跌 100 元/吨；天然橡胶 10#

（SCR10）报价 20700 元/吨，下跌 100 元/吨；固可力 10#

（SCR10）报价 20800 元/吨，下跌 100 元/吨；泰国 RSS3 橡胶

报价为 24900 元/吨，下跌 100 元/吨。上期所本周天然橡胶库

存：上海 16070 吨，持平，山东 2340 吨，增 430 吨，云南

15000吨，增 570吨，海南 30460吨，增 440 吨，天津 535吨，

持平，总计 64405吨，增 1440吨。 

上周五美国非农就业报告强劲致使市场对其宽松程度减弱

预期升温，周一沪胶期价低开低走报收上下影中阴线；周二隔

夜美国欧洲经济数据均好坏参半，加之美国大选在即市场交投
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趋于谨慎，沪胶期价早盘小幅高开，日内窄幅震荡，报收近似

十字星小阴线；周三隔夜原油期价大涨，日内奥巴马顺利连任

提振市场风险偏好，但欧洲经济数据整体偏弱，沪胶期价小幅

高开，日内窄幅震荡，报收上下影小阴线；周四继美大选过

后，市场焦点转向美财政悬崖问题和欧债问题，风险资产再遭

抛售，沪胶期价低开低走，报收下阴小阴线；周五隔夜美国经

济数据释放出积极信号，同时投资者对美国量化宽松程度减弱

预期继续发酵,沪胶期价早盘大幅高开,日内则冲高回落,报收上

影中阳线。 

2、本周橡胶及相关行业重要信息 

喀麦隆橡胶种植者全国联盟(UNPH)与喀南部大区城市与乡

镇橡胶种植协会签署合作协议，双方将在南部大区共同种植和

开发 5.4 万公顷橡胶。其中，加入联盟的每个乡村橡胶种植面

积将不低于 50 公顷，每个乡镇橡胶种植面积不低于 1000 公

顷，配套粮食作物种植面积不低于 250公顷。 

据柬埔寨报道，今年前 9 个月橡胶胶乳出口增长 12%，但因

受国际市场价格下降拖累，收益下降 27%。柬埔寨商务部报告显

示，本年度前 9 个月橡胶出口量为 39,360 吨，较去年同期出口

量 35,080吨增长 12%。 

据《印度快报》日前报道，JK 轮胎公司拟投资 22 亿卢比

(约合 4,000 万美元)扩充其钦奈(Chennai)轮胎工厂的产能，计

划未来两到三年内将其产能扩大至 900 万条轮胎/年。JK 轮胎公

司副董事长兼总经理 Raghupati Singhania 表示：“我们计划在

未来 3 至 5 年内，将钦奈工厂的轮胎产能扩大至 900 余万条轮

胎/年，其中包括 750 万条乘用车子午线轮胎以及 160 万条客车

/卡车子午线轮胎。”目前，JK 轮胎钦奈工厂每年可生产 250 万

条乘用车子午线轮胎以及 40万条卡车/客车子午线轮胎。 

11 月 8 日 QinRex 消息：印度国家橡胶局表示，10 月印度

天然橡胶进口量增加两倍多至 18,326 吨，因国外市场价格处于
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较低水平，轮胎制造商趁机增加进口量。因主要橡胶产区喀拉

拉邦受强降雨影响割胶，10 月份橡胶产出从 89,300 吨下降到

86,300 吨。印度是从马来西亚、泰国及印度尼西亚进口天然橡

胶的世界第四大进口国。 

综合以上，本周橡胶消息面对沪胶期价影响有限，其中，

印度 JK 轮胎公司拟扩充其钦奈(Chennai)轮胎工厂的产能以及

印度 10 月天然橡胶进口量增加两倍多，短期对沪胶期价有一定

的支撑作用。 

二、波动分析 

如图1所示，本周沪胶主力走势震荡偏弱，短期或将维持弱

势震荡。本周沪胶主力总体持仓量和成交量较上周均明显放

大。技术指标来看，本周五个交易日技术指标维持偏弱走势，

其中 MACD 快线慢线呈下滑态势，KDJ 三线低位徘徊。从日线级

别上来看，沪胶主力回调走势未能根本逆转，但周线级别上仍

维持偏多走势。 

图1 沪胶主力日 K线趋势分析 

 

数据来源：文华财经 

三、结论与建议 

本周美国经济数据持续利好，但市场反映趋于负面，主要
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因投资者对美国宽松程度减弱预期升温，加之财政悬崖问题逐

步成为市场关注焦点，投资者大举抛售风险资产，但如若后期

美国经济数据继续利好，则市场或将会有补涨反应。美国 10 月

季调后非农就业人口增加 17.1 万人，预期增加 12.5 万人；美

国 10 月 ISM 非制造业采购经理人指数(PMI)为 54.2，预期为

54.7，9 月份该数据为 55.1。国际评级机构穆迪(Moody's) 11

月 7 日宣布维持美国主权评级在最高级别“AAA”不变，但展望

依然为负面。穆迪称，该机构将在 2013 年预算协商结果出炉后

对美国信贷评级作出决定。惠誉重申，如果美国未能解决财政

悬崖和债务上限问题，其信用评级可能将在 2013 年被下调。 

欧洲短期仍将是市场的风险点，欧元区经济数据萎靡，一

方面打压市场人气，另一方面致使投资者对欧债问题忧虑。欧

元区 10 月综合采购经理人指数(PMI)终值下修至 45.7，为 2009

年 6 月以来最低，预期为 45.8，初值为 45.8，9 月终值为

46.1。欧元区 10 月服务业 PMI 终值下修至 46.0，为 2009 年 7

月以来最低，预期为 46.2，初值为 46.2，9 月终值为 46.1。欧

元区 11 月 Sentix 投资者信心指数为-18.8，预期-20.0，亦前

值-22.2。 

国内经济数据继续释放企稳信号，这在一定程度上提振市

场信心，但短期外围市场偏弱拖累国内市场。中国 10 月份的官

方非制造业采购经理人(PMI)指数升至 55.5，9 月份为 53.7。中

国 10 月消费者物价指数(CPI)年率上升 1.7%，预期上升 1.9%，

前值上升 1.9%。中国 10 月 PPI 年率下降 2.8%，预期下降

2.7%，前值下降 3.6%；中国 10 月工业增加值年率上升 9.6%，

预期上升 9.4%，前值上升 9.2%。 

综合以上，随着美国经济数据持续走强和国内经济出现企

稳现象利多的累积，市场焦点或有所转变，中期建议投资者可

择机尝试入多；本周市场因投资者对美国宽松程度减弱预期升

温和美国财政悬崖问题提前炒作以及欧洲问题恶化而承压，市

场避险情绪较浓，建议投资者短期以观望为主，待沪胶期价跌
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势企稳再寻机入多。 
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