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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、8 日，国家临时存储计划销售 2010 年大豆 397204 吨，

实际成交 65495 吨，成交率 16.49%，成交均价 4506 元/吨。其

中，黑龙江地区计划销豆 30 万吨，实际成交 6.3 万吨，成交率

21.17%，成交均价 4504 元/吨，由于本次临储大豆成交均价较

上次下跌 32 元/吨，成交率略有回升。

2、国储 2008、2009 年储备大豆拍卖完毕，目前开始拍卖

2010 年度大豆，可见国储大豆库存较前期已大幅降低，故后补

需求放大将对新季大豆价格形成支撑，鉴于今年小麦等谷物收

购价上调，业内普遍预期今年国储大豆托市价也将明显上移，

市场预估在 2.20-2.30 元/斤。国家收储价为国产大豆价格强势

奠定了基础。

3、因大豆种植收益严重低于玉米，黑龙江地区大豆种植面

积连续六年缩减，致使国产大豆产量下调，而国内大豆消费水

平逐年增长，据农业部数据显示，2012/2013 年度我国大豆期末

库存为 395.4 万吨，期末库存消费比为 5.42%，处于历史最低水

平，这显示出国产大豆供需极为紧张。

4、截止到 11 月 7 日，国内大豆港口库存 561 万吨，较 1

日上升 26 万吨；棕榈油港口库存 78.7 万吨，较 1 日上升 0.5

万吨。

5、11 月 9 日，USDA 供需报告显示，美豆单产 39.3 蒲/英

亩，高于预期的 38.16 蒲/英亩；美豆产量大幅上调 3.9%，为产

量 29.71 亿蒲，且远预期的 28.92 亿蒲；年末 1.40 亿蒲，也远
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高预估的 1.31 亿蒲，库存消费比略有抬升至 4.6%。USDA 发布

的其他谷物产量报告超预期，形成基础利空，cbot 市场普遍大

跌，空头市场延续。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

美国大选、中共十八大、欧债问题、美债悬崖，11 月初，

实在是不平静的一周，市场波幅明显放大。

美国农业部 11 月供需报告和下周一马来西亚棕榈油 10 月

库存数据，是谷物和油脂市场重要的焦点。目前美国大豆和玉

米收割接近完成，远快于去年同期进度，分析师平均预估 2012

年美国大豆产量为 28.92 亿蒲式耳,高于 USDA 于 10 月预估的

28.60 亿蒲式耳。Cbot 市场资金持仓锐减，期货价格形态显示

技术寻底，关键支撑处面临考验。

连豆回归至 4800 一线震荡交投，不宜追空；豆油价格逼近

两年低位，三浪杀跌仍待测试底部区域；连粕再次面临半年线

之争。

三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议三、结论和建议

豆油处于两年低位区域，8850 上方缺口不能收复，仍将寻

底，若突破此缺口，反存在多头机会；连粕半年线处也显示关

键技术意义，持稳则趋强，反之寻底；连豆 4800 下方不追空，

资金回流仍将趋强。
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