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一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1.1.1.1.收储利多出尽收储利多出尽收储利多出尽收储利多出尽

业界炒作已有三周的第二批收储终于本周二发布正式文本，

收储基准价下调为 6200 元/吨，其余收储规则与第一批相同。

收储于 9 月 20 日 9:00 正式开始，因收储基准价明显高于当

前现货成交价，糖企交初积极，50 万吨收储于 10 点 6 分结束，

68 个会员成功竞得。最低成交价格 6200 元，最高 6560 元，平

均成交价 6218.61 元。

图 1 2011/12 榨季 100 万吨收储成交统计
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数据来源：新纪元期货研究所

至此，2011/12 年度第一、二批国产糖收储 100 万吨已全部

成交，总平均成交价 6494.87 元/吨，总成交额 64.95 亿元。

虽然有收储提振，但本周糖价涨跌不一，产区趋跌，库存薄

弱的大部分销区糖价出现明显上涨。具体来看，产区云南、西

南销区以及华东、华北个别地区食糖价格下跌 20-70 元/吨之间
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不等，除华东的山东 、东北少数地区价格维持稳定外，其余国

内地区食糖价格周涨幅达到 10-250/吨之间的不等，其中廊坊涨

幅较大。

本榨季收储对于糖价的影响已经结束，糖价运行将重新回归

供需基本面制约的市场化影响因素当中，供应压力大、需求不

旺是不容回避的问题。

2.2.2.2.糖市要闻糖市要闻糖市要闻糖市要闻

（1）巴西独立分析机构 Datagro 在最新的报告中，上调了

对 12/13 榨季中南部地区的估产。入榨甘蔗量从 50870 万吨修

订为 51213 万吨，食糖产量从原来的 3270 万吨调整为 3134 万

吨，酒精产量从原来的 207 亿升调整为 205.1亿升。

2012 年 8 月份巴西的食糖产量再创历史新高，达到了 681.5

万吨（原糖值），去年 8 月份仅产糖 589.3 万吨。

（2）道琼斯消息，澳大利亚农业资源经济及科技局称，因

糖价下滑且消费者收入增加，下一年度全球糖出口量预期增加

5%至 5610 万吨，全球消费量将增加 2%至 1.72 亿吨。因巴西、

中国、墨西哥、泰国、澳大利亚及美国产量增加，全球产量预

计增加 380 万吨至 1.78 亿吨的记录高位。2012/13 年度全球价

格基准 ICE 原糖期货合约或下滑 20%，平均为每磅 18 美分。高

于截至 10/11 年度的十年均价 15.5 美分，来自欧盟和印尼的需

求支撑糖价。

（3）道琼斯消息，上周公布一项调查显示，印度季雨状况

不理想导致部分蔗区出现旱情，2012/13年度糖出口量或大幅下

滑。11/12年度印度可供出口糖约为400万吨，多数市场人士预

计12/13年度糖出口量或只有100万吨。预计11/12年度印度糖产

量为2600万吨，国内需求约为2200万吨，而12/13年糖产量或为

2400万吨。但调查显示，印度政府应该不会进行干预或停止出

口糖。

（4）国家统计局数据显示，2012年8月份，中国含糖食品
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产量与去年同期相比小幅增加。8月份，速冻主食品产量为35.6

万吨，同比增加27.14%;果汁及蔬菜汁产量为210.7万吨，同比

增加23.29%;乳制品产量为212.9万吨，同比增加0.61%。1～8月

份，速冻主食品产量累计为245.9万吨，累计同比增加21.13%，

增幅最大。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 本周白糖 1301合约成交情况统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

5438 55303 5418 5520 5288 -135（2.48%） 922.7 万 74万

数据来源：文华财经

2.K2.K2.K2.K 线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

本周四收储，周内行情围绕收储展开；周二发改委发布收储

文本，行情应声而起，早盘冲高至 5520，为本波段反弹高点，

午后减仓回落，日线报收长上影小阳线，随后收储影响逐渐淡

出，至周四完成收储之后，周五便以大阴线凌厉跌穿 5 至 20 日

均线粘合区域支撑，终结日线周期反弹，盘面重回弱势。

周 K 线走势不乐观，自 8 月中旬开始挑战 5 周、10 周均线

压力以来数次遇阻，至本周已是第七周，周 K 线再度收中阴

线，收盘回到 5 周均线之下，5 周、10 周均线趋向于粘合形成

联合压制，中线跌势没有见底先兆。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

上周周报趋势分析部分提到若近期在 5500 附近形成日线周

期新一个波峰，则 7 月上旬、8 月下旬、9 月中旬三个日线周期

波峰呈现次第降低的下跌排列，本周的走势基本验证了上述判

断，周五的大阴线杀跌之后，始于 9 月初的本波段日线周期反

弹基本宣告结束，日线周期新波峰显现。

周五收盘价已经回到 7 月底 5310 的低点之下，这一区间下

边界支撑曾于 8 月底、9 月上旬经历了两次试探性下破，当前将
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再度面临考验。常规均线组由次要支撑转化为主要阻力，预计

后市震荡趋弱的概率较大。

图 2 郑糖 1301 合约日线周期反弹遭破坏

资料来源：文华财经

ICE 原糖指数反弹遇阻图示 0.38 黄金分割点阻力，前期

19.3 美分低点暂时提供了阶段支撑，短期趋向于低位区间震

荡，下破风险仍在。

图 3 ICE11 号原糖指数低位区间震荡

数据来源：文化财经

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

收储终于在距离榨季结束仅有十天的时间点落实，1 小时左

右的交易时间即完成了 50 万吨收储，糖企交储积极，这也反映

出库存压力集中的糖企对后市糖价下跌心存明显担忧。

收储利好兑现，糖价重新回到市场化运行规律当中，周五盘
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面的长阴下挫再次体现出目前糖价疲弱的现状。本榨季销售时

间仅余下一周左右，新疆已有两家糖厂开始新榨季的甜菜糖生

产，市场关注焦点从庞大的工业库存向新榨季生产转移。从当

前郑糖技术形态分析，中线下跌趋势没有改变，并有续创新低

的倾向。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

轻仓持有中长线空单，关注 5206-5310 区间多头抵抗力度，

若抵抗乏力则风险偏好者可适量加码做空。

5 至 20 日均线粘合区域由次要支撑转为主要阶段阻力位，

短线可上靠上述均线系统逢高短空。
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