
市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

2012201220122012年年年年 9999月月月月 9999日日日日

新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所新纪元期货研究所 策略周报策略周报策略周报策略周报

强麦早稻强麦早稻强麦早稻强麦早稻 强麦期货策略周报强麦期货策略周报强麦期货策略周报强麦期货策略周报

一、微观分析一、微观分析一、微观分析一、微观分析

1、供需平衡分析

中华粮网最新供需报告显示，受今年气候及病虫害影响，

预计 2012/13 年度国内小麦产量有所下降，本期总产量下调至

2100 亿斤，进口量上调到 60 亿斤；消费 2320 亿斤，其中口粮

消费约 1625 亿斤，饲料用粮约 350 亿斤，工业用粮约 220 亿

斤，其他约 125亿斤。因产量减少，2012/13 年度结余量为-169

亿斤。

根据中华粮网最新供需报告预计，2012 年全国水稻种植面积

约 4.52亿亩，同比增 200 万亩，增幅 0.4%（农业部预计 2012

期货研究所期货研究所期货研究所期货研究所

期货分析师

张伟伟

执业资格号：F0269806

电话：0516-83831165

E-mail:zww0518@163.com



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的特别声明

年全国水稻种植面积增长 0.5%）。其中早籼稻 8677万亩，同比

增 50 万亩，增幅 0.6%；中晚籼稻 2.3 亿亩，同比增 60 万亩，

增幅 0.3%；粳稻 1.35 亿亩，同比增 90 万亩，增幅 0.7%。

预计 2012/13 年度，我国稻谷总供应量约 4035 亿斤，需求

量 3929亿斤，年度结余 106亿斤。其中早籼稻因产量下降，产

需略有偏紧；中晚籼稻及粳稻目前长势良好，增产存在希望，

预计全年稻谷供需较宽松。

2、现货行情

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2183.51 41.89

产区磅秤出库价 2215.88 53.31

随着各地小麦托市收购陆续进入尾声，市场可流通量减

少，在农户惜售心理增强的情况下，8 月以来新麦价格持续上

涨。截止 9 月 6 日，中储粮全国小麦收购价格指数 123.93，周

比上涨 1.48 点。各地具体行情为，河南郑州粮食批发交易市场

2012 年产三级普通白小麦火车板价 2180 元/吨，与前期报价相

同，较上市初期上涨 120 元/吨；优质小麦火车板价 2320-2360

元/吨，与前期报价相同，较上市初期上涨 20 元/吨。河南延津

地区 2012 年产一级普通白小麦收购价 2180 元/吨，较前期上涨

40 元/吨，较上市初期上涨了 120 元/吨；优质小麦收购价

2260-2300 元/吨，较前期上涨 20 元/吨，较上市初期上涨 60元

/吨。山东菏泽地区 2012 年产二级普通白小麦到厂价 2270 元/

吨，较前期下跌 20 元/吨，较上市初期上涨 150 元/吨；优质小

麦到厂价 2400 元/吨，较前期上涨 40 元/吨，较上市初期上涨

180 元/吨。河北石家庄地区 2012 年产一等普通白小麦收购价

2260 元/吨，较前期报价上涨 60 元/吨，较收购初期上涨 160元

/吨；优质小麦收购价 2320-2360 元/吨，较前期报价上涨 40 元
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/吨，较收购初期上涨 120 元/吨。

据市场监测，进入 9 月初，各地市场粮源充裕、品种丰

富、购销活跃、交易稳定。受需求提振，各地市场面粉行情趋

涨。江苏南京下关市场特一面粉 2.92 元/公斤，较上周上涨

0.04 元/公斤；特二面粉 2.64 元/公斤，较上周上涨 0.04元/公

斤。浙江杭州市场 8 月底特一面粉的批发价格 2.96 元/公斤，

较前期报价上涨了 0.04 元/公斤；特二面粉的批发价格，较前

期报价上涨了 0.08 元/公斤。安徽芜湖市场特一面粉批发价

2.76 元/公斤，较上周上涨 0.5%；特二面粉批发价 2.52 元/公

斤，与上周持平。随着天气转凉，院校开学，双节临近，粮油

市场需求趋升。

品种 类型 本周 比上周

早籼稻 产区磅秤收购价 2657.69 0.40

产区磅秤出库价 2660.00 5.00

本周中籼稻零星上市，主产区早稻价格保持稳定。据中华

粮网数据中心监测，截止 9 月 6 日，中储粮全国早籼稻收购价

格指数 142.25，周比上涨 0.31点。各地具体行情为，安徽芜湖

地区 2012 年产早籼稻谷入库价 2600 元/吨，早籼米批发价 3740

元/吨，较前期报价相同；江西吉水地区 2012 年产三级早籼稻

谷收购价 2560 元/吨，早籼米出厂价 3660 元/吨，与前期报价

相同。

3、收购情况

8 月份，随着市场流通粮源的明显减少以及售粮主体看涨预

期提高导致其惜售心态增强，市场主体粮源采购难度加大，市

场供需阶段性趋紧格局也推进主产区新麦收购价格在经历近 2

个月的平稳格局后出现明显上涨。新麦市场收购行情的强势运

行使主产区停止托市收购的区域扩大，继山东、江苏部分区域
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暂停托市收购后，河南自 8 月 22 日起停止对安阳、濮阳等 7 市

的小麦托市收购，国储采购动力明显减弱。据统计，截至 8 月

31 日，河南、江苏等 11 个小麦主产区各类粮食企业累计收购

2012 年新产小麦 5393.2 万吨，比上年同期增加 544.6万吨；其

中国有粮食企业收购 3716.6 万吨，占收购总量的 69%，中储粮

委托收储库点在河南、江苏等 6 省按最低收购价累计收购小麦

2331 万吨，在新疆收购国家临时存储小麦 1.5 万吨。从新麦粮

源的分布情况来看，目前粮源大部分掌握在国有粮食企业手

中，且其中 63.14%为托市收购粮源。

4、临储小麦成交好转

时间时间时间时间 地点地点地点地点 标的标的标的标的
数量数量数量数量

（万吨）（万吨）（万吨）（万吨）
平均价平均价平均价平均价

成交量成交量成交量成交量

（万吨）（万吨）（万吨）（万吨）
成交率成交率成交率成交率

2012-2012-2012-2012-9999----5555 河南河南河南河南 小麦 268.4 2085 35.66 13.28%

2012-2012-2012-2012-9999----5555 安徽安徽安徽安徽 小麦 31.41 2068 3.5 11.17%

9 月 5 日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、河南

省粮食交易物流市场举行的国家临时存储麦竞价交易共计投放

299.81 万吨，实际成交 39.16万吨，成交率 13.06%。

数 据 来 源 :W in d 资 讯
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受主产区新麦采购难度加大及采购成本明显增加等因素影

响，新麦的性价比优势明显减弱；部分用粮企业将采购目光转

向国家临储小麦拍卖市场。从 8 月下旬临储小麦拍卖市场成交

情况来看，安徽、山东以及河南地区临储小麦成交情况明显好
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转；其中安徽地区 8 月 22 日、29 日、9 月 5 日成交量分别达到

15608吨、13290 吨、16203 吨，山东地区达到 25705 吨、29002

吨、17887 吨（自 5 月初持续流拍，仅 8 月 15 日成交 1500

吨）；河南地区 8 月 29 日成交量 302704 吨，超过夏粮收购以来

拍卖成交量的总和。临储小麦成交量的明显好转一定程度上满

足了用粮主体的采购需求，减缓其市场粮源的采购动力。

5、国际市场情况

近日俄罗斯农业部称，由于天气干旱，俄罗斯将今年小麦

产量预测数据下调了 4.8%，为 4000万吨。政府 8 月底曾预计小

麦产量为 4200 万吨。截止到 9 月 5 日，小麦收获产量为 3360

万吨，而上年同期为 4100 万吨。此外澳大利亚农业顾问 Mike

Darby 表示，2012/13 年度澳大利亚小麦产量可能从本年度创纪

录的 2950 万吨降至 2500 万吨。供需格局的改变，促使国际麦

价维持高位。截至 9 月 6 日，12 月交货的美国 2 号软红冬小麦

到中国口岸完税后总成本约为 3013 元/吨，较上日涨 51 元/

吨，比去年同期涨 323 元/吨。

市场预计，第四季度到港的进口小麦将明显减少，届时销

区采购国产小麦的积极性将大幅提高。实际上，8 月下旬以来，

受国际小麦价格高启的影响，南方销区部分企业就已经选择到

产区采购国产优质小麦，进而推动产区优质小麦价格的上涨。

5、仓单情况

强麦方面，截止 9 月 7 日，强筋小麦的仓单数量为 40106

张，有效预报数量 14707张，两者总和较前一周五减少 271

张。但庞大的仓单数量仍将是制约期价上行空间的主要阻力。

强麦仓单及仓单有效预报数量
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数 据 来 源 :W in d 资 讯
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早稻方面，截止 9 月 7 日，早籼稻小麦的仓单数量为 551

张，有效预报数量 1160 张，继续保持不变。

二、波动分析二、波动分析二、波动分析二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周郑州强麦期货维持区间震荡，主力 WS1301 合约周一再

度上冲 2550 无果，周二至周四期价连续调整，但 2500 一线支

撑较强，周五期价小幅回升，盘终以 0.63%的周跌幅报收于

2515 元/吨。本周总成交量减少 18.2 万手至 45.5 万手，持仓量

减少 3.96 万手至 38.9 万手。

因市场普遍认为干旱将会促使俄罗斯限制小麦出口，这将

有助于小麦需求转移到美国供应，本周后两个交易日美麦指数

震荡反弹，期价站上均线系统。

本周早稻期货高位收阴，主力合约 ER1301 全周延续调整，

周五期价跌破上升趋势线，盘终以 1.56%的周跌幅报收于 2774

元/吨。本周早稻减仓缩量，总成交量减少 8.8 万手至 34.1 万

手，持仓量减少 1.65万手至 4.36 万手。

2、K 线和均线系统分析

强麦指数本周 60周线处继续承压，但下方短期均线族支撑

较好；日 K 线三连阴跌至 10日均线下方，周五期价勉强站上 20
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日线，MACD 绿柱延长，技术面难言好转。

本周早稻指数周 K 线跌破 10 周均线，5 周均线向下拐头，

KDJ 死叉，MACD 两线收窄；日 K 线跌至短期均线族下方，MACD

绿柱大幅拉长，技术面恶化。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，目前强麦期价仍运行于 5 月底

以来的上升趋势中，且 2500 一线支撑较强。目前期价上有压

力，下有支撑，短期维持 2500-2550 区间震荡为主。

从早稻指数日 K 线图上看，本周期价长阴调整考验上升趋

势，但下方密集成交区及长期上升趋势线支撑较好，预计短期

早稻弱势调整为主，但下方空间有限。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

总体来说，目前国内小麦现货行情坚挺，短期由于市场交

投热情不高，强麦期价上行动能略显不足，但中长期看涨预期

不变，操作上，低位多单谨慎持有，期价站稳 2500一线，可以

适当加仓。
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随着中籼稻陆续上市，主产区早籼稻市场保持稳定，短期

早稻期价高位调整为主，但下方空间有限，操作上中长线多单

继续持有。
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