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1、基础消息评估

(1)Pro Farmer 是一家行业出版公司，该公司组织年度农业区巡查，评估作

物情况。Pro Farmer 将于周五 24 日，公布在一定程度上考虑到今年天气灾害情

况的估测数据。预计这一数据将证实美国玉米和大豆作物产量受夏季炎热干旱天

气的严重影响。在这种预期下，CBOT 市场大豆系列价格为之振奋，重启新高之

路。天气情况是一个全球性风险，市场仍待评估。

（2）国内库存方面，截止到 8 月 22日，大豆港口库存 609.9 万吨，库存下

降幅度较大，并令库存跌至年内低位；棕榈油港口库存 70.9 万吨，较上周变化

温和回升。

8 月 30 日，40 万吨国家临时存储大豆竞价交易，在美盘迭创新高的背景

下，国储入市缓解国内大豆及相关市场价格上涨压力。

（3）现货方面，8 月 23 日，国内大豆现货均价 4625 元/吨，豆粕现货均价

4557 元/吨，豆油现货均价 9722元/吨，分别较上周末上涨 1.1%、4.8%、2.0%。

而因节日迫近，天气转凉，猪肉和鸡蛋价格抬头回升，饲料价格上涨，养殖成本

增加，后期价格攀升的风险加大。

（4）《油世界》21 日周二表示，未来几个月大豆价格料超过 7 月创下的纪

录高位，因美国和南美产量不佳，将迫使消费商争夺供应。2012年 9 月-2013 年

2 月期间，全球大豆供应将非常紧俏，且是史无前例的，大量的需求配给将难以

满足。

《油世界》指出，巴西已经开始增加大豆进口量，8 月进口量料接近 10 万

吨，除此之外，在近来免除管理限制之后，巴西料从玻利维亚还将进口30 万至

40 万吨大豆，而阿根廷政府也已经决定允许该国从巴拉圭和玻利维亚进口大豆
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用于压榨。

巴西、阿根廷是全球第二和第三大大豆出口国，这两个国家将增加大豆进口

量的预期无疑令全球大豆市场供给形势进一步趋紧。

2、供需平衡分析

美豆生产变动表

美豆供需变动表

USDA8月供需报告，预测美豆产量为 26.92 亿蒲式耳，较上月预测减少

11.7%，因收割面积和单产下调。预测大豆亩产为每英亩 36.1 蒲式耳，与上月预

测下降 10.9%。产量等供给端调降幅度较大，出口等需求端也做出了较大调整，

库销比几乎较上月没有变动。

其中，美豆油期末库存预估，5 月份预估 101 万吨，连续三月下调至 8 月份

的 59万吨，因豆油库存预估调降至 2005 年以来的最低水平，且调降幅度巨大，

油脂价格补涨情切。
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二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

美豆油实现年内最大周涨幅，做出突破性上涨，势在年内新高；马来西亚棕

榈油，开斋节过后跳升补涨，实现跌势逆转，油脂长期多头趋势得以确立和强

化，这印证了，我们前期屡创强调的油脂多头机会，8 月末 9 月初，仍将是多头

果实壮大的时期。粕市及大豆，cbot 市场做出的反应是，屡创历史新高，并将

其定义为新的多头攻势。

连盘市场，现货月合约，距离历史新高不到 20 个点，主力合约 1301，周涨

幅超过 7%，距离 08 年高位 4227 点仅仅一步之遥；连豆油周涨幅 3.7%，突破万

点关口，确立 9900 支撑，多头攻势强烈指向年内新高；连豆量能匮乏，但测得

4850 支撑，历史攻势再起。

三三三三、结论与建议、结论与建议、结论与建议、结论与建议

综上而言，大豆、粕市、及豆油，已经做出有效突破，并回踩确立了支撑，

新的多头攻势或将趋于猛烈，所谓“牛市不可言顶”，高位剧烈动荡，积极偏多

交易。
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