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一一一一、微观分析、微观分析、微观分析、微观分析

1.1.1.1.云南糖会影响中性云南糖会影响中性云南糖会影响中性云南糖会影响中性

具有全国糖业收榨大会性质的云南糖会于 4 月 24 日、25 日如期在昆

明召开，会上首先由国家相关管理部委表达了对对糖业发展、糖价运行调

控等方面的官方态度，随后由各主产区糖协负责人通报了各地产销情况，

经济学家、业界专家也相继表达了对当前糖价运行态势的看法，会上发布

数据符合市场预期，总体影响中性。

据各主产区负责人及中糖协理事长的总结发言，总结以下要点。关于

产量：2011/12 榨季本榨季最终产量 1150 万吨，正负 5 万吨以内。关于

消费：糖协理事长强调销售量和消费量是不同的概念，今年消费量不会小，

仍在 1350 万吨左右，当前各主产区产销量分化严重，总体产销率同比降

低很大程度上受消耗库存及走私糖猖獗影响。糖协理事长认为今年国际糖

价下跌不会直接拖累国内糖价走低。

关于国储糖调控定调如下：1、6550 元/吨，国家敞开收储；2、国内

糖价不到 7000 元/吨，国储糖不会集中向国内投放；3、国内糖价超过 7500

元/吨，国储糖将确定将向国内投放。

国家管理部委及糖协对本榨季截至当前的糖价运行较为认可，提倡糖

企顺价销售。

糖会上对国际糖市供求形势也做出了评估，预计 2011/12 年度全球食

糖总产量为 1.74亿吨，增产 800 万吨，而消费量为 1.67亿吨，增加 100

万吨，供大于求 700万吨。预期供应过剩量较此前平均预测水平略高。

2222．收储交易维持低迷．收储交易维持低迷．收储交易维持低迷．收储交易维持低迷

国储第六次拍卖成交清淡，市场关注度也降至空前的低位，行业媒体

鲜见收储成交报道，据云南糖网微博初步统计，仅有内蒙 136 库点以起拍

价格成交 6000 吨，连续两次收储成交低于 1 万吨，糖企囤货居奇倾向明

显。
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收储成交连续数次成交量低至 1 万吨，第一批 50 万吨收储量至今仍

有将近 20 万吨未能收满，这反映了当前糖企对后期价格有较高预期，这

也客观上造成了国储短期内难以发挥供应集中时期缓解供应压力的作用，

新糖集中上市造成的供应压力将顺延。

3333．现货报价及国内生产进度．现货报价及国内生产进度．现货报价及国内生产进度．现货报价及国内生产进度

本周广西主产区食糖现货报价稳中有降，虽然中间商反映需求有回暖

的迹象，糖厂也积极销糖，但消费淡季销量还是难以取得突破性进展。据

昆商糖网统计，南宁方面，周一至周三批发市场行情基本维持震荡整理走

势，现货报价以持稳为主，中间商报价在 6640 元/吨；周四批发市场行情

小幅上扬，现货报价小幅上调至 6650元/吨；周五批发市场行情呈震荡下

跌走势，现货报价小幅下调至 6630 元/吨；本周下跌 10 元/吨。

云南方面，糖会期间糖市处于基本稳定状态。糖会期间周一至周四，

昆明糖价一直维持在 6500-6550 元/吨之间，周五受国内盘面走弱和成交

不理想的影响，糖企一直居相对高位的价格小幅下调向商家报价靠拢。周

五昆明市场糖价报收于 6480-6530 元/吨，比上周总体下调 50-70 元左右。

糖会期间糖市基本处于观望状态，成交清淡。

4 月 25 日，广西农垦糖业集团昌菱制糖有限公司的顺利收榨，广西

2011/2012 年榨季生产圆满结束，本榨季广西开榨糖厂 103家，共历时 183

天，同比上榨季增加 15 天，最终确切产量即将统计出炉。最大的产区业

已收榨，云南榨糖也进入收尾阶段，全国产量已无悬念，市场即将迎来纯

销售期，销售量的变动将成为市场关注的重心。

4444．．．．其他行业要闻摘要其他行业要闻摘要其他行业要闻摘要其他行业要闻摘要

国际糖业组织（ISO）本周发布最新供求形势预估，称 2011/12 榨季

全球食糖供应过剩量将超过 600 万吨，较上次 517万吨的预估量上调幅度

明显。

中国海关总署4月24日公布的数据显示，中国3月份进口食糖263,321

吨，去年同期为 45,387 吨，增幅 480%。1-3 月中国累计进口食糖 499,254

吨，2011年同期仅为 79,323 吨，增幅 529%。出口方面：据此前海关数据

统计，2012 年 3 月我国出口食糖 3928 吨，出口金额 398.9万美元，上年

同期我国出口食糖为 5010 吨；2012 年 1～3 月累计出口食糖 11700 吨，
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出口金额为 1050.4 万美元，上年同期出口数量为 15008 吨，同比下降 22%。

庞大的进口量大部分进入国家储备，增加了国储调控能力，这也使得后期

糖价将更加受制于国家调控政策的影响。

二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

表 1 白糖 1301 合约本周成交统计

开盘 收盘 结算 最高 最低 涨跌 成交量 持仓量

6522 6332 6411 6529 6330 -196（3%） 209.5 万 28.3万

数据来源：文华财经

1301 合约本周取代 1209合约成为资金交投重心，同时也成为领跌的

龙头；本周 1 月合约成交量高达 209.5万收，成交持仓比高达 7.4，短炒

资金资金密集，196 点、3%的跌幅超过 1209 合约 1.46%跌幅一倍之多。

2.K2.K2.K2.K 线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

本周郑糖指数周跌幅高达144点，周K线报收光脚大阴线，结算价6486

已处于前期整理区间下边界 6550 之下 64点，失守 20 日长期均线支撑。

日线方面，周一、周二中阴线连续下跌，周一上冲 60 日均线遇阻，

盘间低价触及整理区间下边界，周二即完成下破，随后两个交易日一阳一

阴在上述区间下边界略作争夺，周五跳空下跌确认失守，5 根日线在 5 日

均线压制下运行，处于下行通道内。

均线系统，5 个交易日连续下跌酿成 5 周均线下穿 10周均线，死叉点

6625成周内重要压力位，周线实体下穿 20 日均线 6495支撑，5 至 60 倍

均线系统当前已经构成对价格的联合压制。

5日均线自4月 17日起以每隔一个交易日完成一次死亡交叉的频率依

次下穿 10日、20日 60 日均线，4 月 9 日大涨造成的均线系统扇形多头排

列已被严重破坏，5 日、10日均线目前已经呈现平行空头排列。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

连续两周的走势已经有力证实了 4 月 9日大阳线上破是一个标准的诱

多假突破，自 4 月 12 日收出高位流星线形态之后，日线周期下行通道开

始构筑，连续 12 个交易日运行于以 5 日均线为通道线压制的下行轨道内，

累计跌幅已超过 300点，且这 300余点洞穿了盘整两个月时间的区间，跌

幅达到确认有效下破的幅度。
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下测第一下跌支撑位为 6415 一线，若此一线失守则中线趋势转空的

条件已经具备，就目前的下破幅度分析，盘面还具备反抽 6550 重要多空

争夺价位的可能。

图 1 郑糖指数确认下破整理区间

资料来源：文华财经

云南糖会上曾有多位代表提及巴西 22 美分左右的制糖“成本价”

将对美糖跌势产生抑制作用，就目前 ICE原糖指数走势看，短期跌势

并不买这个“成本价”的账，目标位直接指向去年 5 月初低点，下试

20 美分整数关口的意图坚决，20-22 美分支撑区间失守对国际糖价的

意义不一般，需密切关注。

图 2 ICE11 号原糖指数破位跌势不止

数据来源：文华财经

三三三三、结论与建议、结论与建议、结论与建议、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

云南糖会消息中性，细细揣摩不难发现以糖协为代表的言论仍不乏对
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中线糖价看好的隐意；美糖跌跌不休之下郑糖也于本周完成下破整理区

间，1 月合约成为新的交投重心，因其主力持仓结构利空而为新空头偏爱，

以 3%周跌幅领跌。广西于本周完成本榨季全部生产任务，全国产量 1150

万吨已无甚悬念，纯消费季到来，市场关注重心集中于销售，收储成交低

迷，距离消费旺季启动仍有一个多月时间，新糖集中上市的供应压力短期

内将有力压制糖价。

五一假日期间资本市场利好以“一日一发”之势扑面而来，证券、期

货交易手续费集中大幅下调势必提振短线交投热情，预期 A 股将接力上

涨。白糖在外围糖市持续下跌和国内政策利好多空之间面临权衡，预期短

期内郑糖有反抽 6550（以郑糖指数计）关键多空争夺价位的倾向，周线

周期走势依然偏空，下一关键支撑位 6415（以郑糖指数计）。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

按照原有操作计划，前期中线多单应处于接近清仓状态，当前已不宜

贸然抄底再入多单；中线空头投资者可借助本周可能出现的反抽机会由 9

月合约向 1 月合约展仓，1 月合约新近入场空单谨慎持有，仓位不大于 1/3

为宜。

周内短空警惕前半周可能出现的反抽，设置周五跳空缺口上沿 6400

（以 1301计）为短空止损警戒位，不收复 60 日线不宜入隔夜多单，维持

偏空思路。
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