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研究所所长 基本面基本面基本面基本面

宏观信息：美国 3月 ISM 制造业采购经理人指数(PMI)升至 53.4，预期

为 53.5，前值为 52.4。美国制造业已连续 32 个月扩张；欧元区 3 月

Markit 制造业采购经理人指数(PMI)终值为 47.7，符合预期及初值，2月终

值为 49.0。自去年 8 月以来，该指数一直在 50 荣枯分水岭之下；欧元区 3

月服务业采购经理人指数(PMI)终值 49.2，预期 48.7，初值 48.7；综合采

购经理人指数终值 49.1，初值 48.7；中国国家统计局与中国物流与采购联

合会 4 月 1 日联合公布的数据显示，中国 3 月官方制造业 PMI 为 53.1，预

期 50.5，前值 51.0；汇丰控股 4 月 1 日公布的数据显示，3 月份汇丰中国

制造业 PMI 终值降至 48.3，3 月初值为 48.1，2 月份终值为 49.6。3 月份

PMI 下降可能加剧市场对中国经济增长放缓的担忧情绪；中国国家统计局与

中国物流与采购联合会 4 月 3 日联合发布的统计数据显示，中国 3 月非制

造业 PMI 为 58.0，前值 48.4。

综合以上，虽然美国经济保持复苏势头，但欧洲和中国经济走势不容

乐观，短期基本面氛围仍将偏空。

盘面分析盘面分析盘面分析盘面分析

国内锌期市，上周（3月26日-30日）沪锌指数以15649元/吨开盘，周

收盘为15470元/吨，较上周五（03月23日）收盘下跌174元/吨，跌幅

1.11%。最高15690元/吨，最低15327元/吨，成交量1377774手，持仓量

390756手，周增仓23622手。上周美国经济数据持续利好略显疲态，2月新

屋销售连续第二个月下降，2月耐用品订单月率升幅不及市场预期，支撑期

价上行动能弱化。此外，中国1-2月规模以上工业企业利润年率走势逆转大

幅下降，中国经济衰退担忧加剧。技术方面，上周沪锌指数走势受5日均线

压制显著，随着周初期价下破60日均线和后期进一步走弱，5日和10日均线

相继下破60日均线，MACD 指标和 KDJ 指标维持弱势运行。
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外盘期锌走势，上周（3月26日-30日）伦锌指数走势呈现出冲高回

落，整体走势表现稍强于沪锌指数，主要因为上周国内外锌价走势受中国

经济衰退担忧加剧利空主导。在国内节假日期间（4月2日-4日截止20时），

伦锌指数以窄幅震荡为主，期价重心小幅走低。截止4月4日20时，伦锌指

数报1997.50美元/吨，徘徊于2000美元/吨整数关口附近。

操作建议操作建议操作建议操作建议

美国 3 月份制造业 PMI 低于预期，欧元区制造业 PMI 加速萎缩，中国

制造业 PMI 官方和汇丰数据存在较大出入，全球制造业前景不容乐观或将

抑制锌需求，建议投资者中短线偏空思路操作。
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