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研究所所长 一、宏观分析

二、微观分析

1.本周现货行情

本周（03 月 19 日-03 月 23 日）上海金属网周一报普通 0#锌在 15500-15600 元

/吨，下跌 100 元/吨；1#锌报在 15450-15550 元/吨，下跌 100 元/吨。本周五 0#锌

报在 15300-15400 元/吨，下跌 50 元/吨；1#锌报在 15250-15350 元/吨，下跌 50

元/吨。

上期所本周锌库存：上海 290457 吨，减 285 吨，广东 86777 吨，减 3420 吨，

江苏 1491 吨，减 25 吨，浙江 4926 吨，持平，总计 383651 吨，减 3730 吨。

本周锌现货市场，锌价随整体金属市场表现区间震荡的走势，贸易商出货较为

积极，但下游接货意愿不强，市场多以观望为主。

2.本周锌市场重要信息及评述

（1）印度政府准备向 10 种主要矿产品征收采矿税。金属导报消息，印度政府

正在重新审核向 10 种主要矿产品征收的采矿税税率，包括铁矿石、铝土矿、锌精

矿、铅精矿及铜精矿。新的税率预计将在 8 月份公布。印度矿业部长 Dinsha Patel

宣布，一个处理此事的中央政府研究小组已经成立，包括政府官员及行业代表。印

度矿产行业人士正在忐忑不安地等待新税率的公布，他们都担心采矿税税率将会调

高。眼下印度对铁矿石征收的采矿税税率为 10%，是全球最高。目前印度征收的采

矿税大多数和 LME 价格挂钩，锌精矿的采矿税，以 LME 锌价 8%计算，铝土矿以 LME

铝价 0.05%计算，铜精矿以 LME 铜价 4.2%计算，铅精矿以 LME 铅价 7%计算。此举也

影响到金、铬矿及部分废金属矿。

（2）2 月锌冶炼企业开工率跌破六成。近期就国内主要锌冶炼的生产情况进行

了调研，结果显示 2 月国内锌冶炼企业的总体产量较 1 月略有下降，开工率跌至

59.47%。

（3）平顶山将对涉重金属企业实施动态管理。3 月 14 日，据平顶山市环保局

获悉，从即日起至 4 月底，平顶山市环保部门将对铅蓄电池等涉重金属、危险化学

品生产企业进行专项执法检查。

（4）宁波未来三年整治重污染高耗能企业。2012 年起，宁波市将对钢铁、印

染、化工、化纤、电镀、铸造、造纸等 14 个重污染高耗能行业，31 个重点块状经

济区域的落后产能和非法产能，开展为期三年的专项整治行动，力争每年腾出 30

万吨标准煤的节能空间。通过探索扩大实施差别电价、差别水价的行业范围，倒逼

淘汰类和限制类企业转型升级。14 个重点行业“上榜”。
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（5）2 月份中国锌产量为 402000 吨。国家统计局 3 月 16 日公布；2 月份中国

锌产量为 402，000 吨，同比增长 2.8%，1 月份为 370，000 吨，环比增长 8.6%；国

内 1-2 月产量共计 772，000 吨。同比减少 1.9%。

（6）秘鲁矿业和能源部表示，该国 1 月锌产量为 102,290 吨，较上年同期减

少 15.7%。

（7）2012 年将严厉整治重金属污染。环保部部长周生贤 20 日说，2012 年的

环保专项行动要加强重金属污染防治，把加大重金属相关企业监管作为一项维护群

众健康，增进群众福祉的重要民生工程。

（8）河北发生重金属污染地区将实施区域限批。河北省召开整治违法排污企

业保障群众健康环保专项行动电视电话会议，会议提出，从 3 月份开始到 11 月

份，分 4 个阶段开展环保专项行动，将突出抓好重点行业重金属污染整治、危险废

物管理、污染减排重点企业监管三项重点工作。

（9）广东将推进重点行业重金属污染综合防治工作。据 20 日召开的广东环保

专项行动电视电话会议消息，2012 年，广东将围绕重金属污染防治、危险废物排查

整治和污染减排为重点，深入开展环保专项行动。

（10）陕西 1000 吨闪锌矿选矿厂项目开工建设。通宝通矿业有限公司位于宁

陕江口镇冷水沟村，当日开工的 1000 吨闪锌矿选矿厂一期工程总投资 5000 万元，

预计 2012 年 6 月底前建成试运行。项目投产后，日处理硫化锌矿石 500 吨，日产

锌精粉 80 吨。 3 月 20 日，陕西省宁陕县通宝通矿业有限公司 1000 吨闪锌矿选

矿厂项目等 3 个总投资 5.47 亿的项目集中开工。

（11）日本三井矿业冶炼公司调降锌售价至每吨 215000 日圆。据东京 3 月 22

日消息，日本三井矿业冶炼公司(MitsuiMining & Smelting Co)周四称，将其锌售

价调降 5，000 日圆，至每吨 215，000 日圆。这将令 3 月锌平均售价降至每吨

214，300 日圆。

三、波动分析

1.一周市场综述

本周沪锌指数以 15890 元/吨开盘，周收盘为 15644 元/吨，较上周五（03 月

16 日）收盘下跌 299 元/吨，跌幅 1.88%。最高 15933 元/吨，最低 15507 元/吨，

成交量 1225678 手，持仓量 367134 手，周增仓 73330 手。

2.K 线及均线分析

本周沪锌指数周 K 线报收上下影小阴线，期价震荡走低。日线级别上，周一在

美国经济数据好坏参半支撑期价上行动能弱化背景下，期价早盘大幅低开，至早间

休息前维持开盘的颓势窄幅震荡走低，后股指稳步上行，提升市场人气，期价逐步

稳住跌势并窄幅震荡走高，至收盘期价收回部分跌幅，终报收上下影小阴线。周二

希腊方面的利好消息继续推升风险货币，打压美元指数快速下跌，隔夜外盘期价跌

势企稳带动沪锌早盘小幅高开，但日内走势较为反复，上午开盘拉高后迅速下滑，

低位震荡至午后又迅速拉升，尾盘再次跳水，终报收上下影小阴线，但期价重心有

小幅抬升。周三隔夜外盘在中国经济减缓担忧持续和伯南克讲话没有新意施压下大
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幅收跌，沪期市锌主力期价早盘大幅低开，日内在美国房产市场复苏预期下，震荡

小幅走高，报收上下影小阳线。周四早盘期价小幅低开，至早间休息前维持窄幅震

荡，后随汇丰中国 PMI 利空袭来，期价大幅跳水，午后弱势低位震荡，尾盘再度小

幅跳水，终报收上影中阴线。周五中国汇丰 PMI 初值创 4 月新低，法、德两国 3

月份制造业、服务业数据表现不佳，致使市场对全球经济放缓忧虑再起，期价早盘

小幅低开，日内一度下滑，但暴跌后的反弹意愿较强，报收下影小阳线。

均线系统分析：周线级别上，60 周均线缓步下行，5 周、10 周和 20 周均线走

势较为胶着，其中 5 周和 20 周均基本维持横走，10 周均线有小幅上行。日线级别

上，60 日均线缓步上行，5 日、10 日和 20 日均线均有不同程度的下行。

3.趋势分析

技术上如图 1 所示本周沪锌指数五个交易日各技术指标走势较弱，其中 MACD

指标快线和慢线维持下行，并有下穿零轴趋向，KDJ 指标三线大幅下行。从持仓量

和成交量来看，随着期价的下行，持仓量和成交量均有所放大，后市走势仍不容乐

观。

图 1 沪锌指数日 K线趋势分析

数据来源：文华财经

从沪锌指数走势来看，如图 1 所示沪锌指数仍处于主下降通道和次级上升通道

之中。由本周期价走势可以看出，期价未能继续上攻 16000 元/吨整数关口转而快

速下行，并向次级反弹通道下沿逼近，但受 60 日均线支撑较为显著，下周期价有

望继续考验 60 日均线支撑情况。

由图 2 伦锌指数日 K 线图可以看出，本周伦锌指数与沪锌走势表现较为一致，

但表现形态相对较弱。

图 2 伦锌指数日 K线趋势分析
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数据来源：文华财经

四、结论与建议

1.结论分析

本周欧美经济数据利好略显疲态，持续支撑期价上行动能弱化，中国经济衰退

担忧加剧施压期价。上周五美国乐观经济数据未能延续，公布的 2 月产出月率及 3

月密西根大学消费者信心指数逊于预期。汇丰中国 3 月 22 日发布中国 3 月份采购

经理人指数（PMI）预览数据显示为四个月来最低。此外，投资者担心西班牙情况

恶化，进而引发新一轮的欧元区债务危机。

2.投资建议

综合以上分析结论，建议投资者短线偏空思路操作，注意期价在 60 日均线的

支撑情况。
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