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研究所所长 一、微观分析

1、供需平衡分析

据中华粮网最新供需平衡数据显示：2011 年全国小麦播种面积稳

定增加。预计 2011/12 年度小麦总产量 2300 亿斤，其中冬小麦 2175

亿斤，春小麦 125 亿斤。预计 2011/12 年度国内小麦消费量较上年度

继续小幅增加。预计 2011/12 年度国内小麦消费量 2225 亿斤，较上年

增加 70 亿斤。其中口粮消费约 1640 亿斤，饲料用粮约 220 亿斤，工

业用粮约 240亿斤，其他约 125 亿斤。总体看，2011/12 年度国内小麦

仍处于供大于求格局，年度产需平衡后仍有结余，国内市场供给充

足，但年度结余量较上年度会有所减少。在国内库存充足，同时粮食

出口受到限制的情况下，预计 2011/12 年度国内小麦进出口继续保持

较低水平。

联合国粮农组织８日发布的报告预测，2012 年全世界的小麦产量

将达到 6.9 亿吨，将比 2011 年的历史纪录减少 1000 万吨，但是依然

高于过去５年的平均产量。报告说，尽管受到价格坚挺因素的影响，

很多国家的小麦产量预期将增加，但是在去年产量达到创纪录高的一

些地区，今年的小麦产量将回归正常水平。
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据中华粮网供需平衡数据显示：受最低收购价同比大幅度提高及去

年种植效益较好等因素影响，2011年农户种植稻谷积极性较高。综合

各部门数据及我们调查情况，预计 2011年全国稻谷总产 4065 亿斤，

同比增 150 亿斤，增幅 3.8%。随着人口增加，稻谷口粮消费量继续维

持刚性增长。农业部最新消息，截止 2011 年 12 月，我国共进口大米

57.2 万吨，同比增长 56.1%；出口大米 51.55 万吨，同比减少 16.8%。

不过，因我国稻谷总体供需平衡，进出口配额有限，国际稻米市场对

国内影响十分有限。

2、小麦现货价格及购销情况

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2114.06 2.62

产区磅秤出库价 2123.15 -2.89

早籼稻 产区磅秤收购价 2585.56 7.56

产区磅秤出库价 2626.25 14.58

本周主产区新麦价格周比微幅变化。据中华粮网数据中心监测，

2012 年第 10 期中储粮全国小麦收购价格指数 117.44，周比微跌 0.07

点。各地具体行情为，河南郑州地区三等白小麦火车板价 2070 元/

吨，较前期下跌 10 元/吨；豫麦 34 火车板价 2560 元/吨，与前期相

当；9023 火车板价 2570 元/吨，较前期下跌 10 元/吨。山东曹县地区

三等白小麦汽车板价 2120 元/吨，二等白小麦汽车板价 2140 元/吨，

均较前期下跌 20 元/吨；济南 17 汽车板价 2320 元/吨,8901 汽车板价

2340 元/吨，藁 9415 汽车板价 2360 元/吨，均较前期上涨 20 元/吨。

河北石家庄地区三级普通白小麦收购价 2180 元/吨，三级普通白小麦

收购价 2220 元/吨，藁 9415 收购价 2560 元/吨，与前期价格相当。3

月上旬，江苏及周边市场小麦价格持续平稳，周边市场平稳有涨。徐

州市区市场小麦收购价为 1.04 元/斤，与上月底价格持平；丰、沛县

市场小麦收购价为 1.05 元/斤，比上月底价格上涨 0.01 元/斤；铜山

市场小麦收购价为 1.05 元/斤，与上月底价格持平；邳州市场小麦收

购价为 1.03 元/斤，与上月底价格持平；睢宁市场小麦收购价为 1.04

元/斤，比上月底价格上涨 0.01 元/斤。山东郯城县个体粮商走村串户

收购价格为 1.06 元/斤，有门市的个体粮商挂牌价格为 1.07 元/斤，

加工企业和储备企业收购价格 1.08—1.09 元/斤，与上月底价格持

平；连云港地区东海市场面粉加工企业白麦挂牌收购价 1.06-1.07 元/

斤，与上月底价格持平；宿迁市场小麦收购价为 1.03 元/斤，销售价

格为 1.04 元/斤，与上月底价格持平。

本周主产区早稻价格周比上涨。据中华粮网数据中心监测，2012

年第 10 期中储粮全国早籼稻收购价格指数 140.47，周比上涨 0.22

点。各地具体行情为，安徽芜湖地区 11 年产三级早籼稻谷入库价 2300

元/吨，与前期相当，三级晚籼稻谷入库价 2760 元/吨,较前期上涨 40

元/吨；江西省九江粮油批发市场 11 年产三级早籼稻谷收购价 2500 元

/吨，较前期上涨 20 元/吨，三级晚籼稻谷收购价 2640 元/吨，与前期

价格相当；江西省新余地区 11 年产三级早籼稻谷收购价 2520 元/吨，

较前期上涨 20 元/吨，三级晚籼稻谷收购价 2660 元/吨，与前期相

当；湖北枝江三级早籼稻谷汽车板价 2480 元/吨，三级晚籼稻谷汽车

板价 2560 元/吨，较前期上涨 10元/吨。

http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/%E5%B1%B1%E4%B8%9C
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2、国家临储小麦拍卖情况

3 月 7 日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、郑州粮食

批发市场举行的国家临时存储小麦竞价交易共计投放约 302.2 万吨，

实际成交 25.01万吨，周比增加 3.29 万吨，总成交率 8.28%，周比微

升 1.07 个百分点。具体如下：

时间 地点 标的 数量（万吨） 平均价 成交量（万吨） 成交率

2222000011112222----3333----7777 河南 小麦 262.13 1908 20.09 7.66%

2020202011112222----3333----7777 安徽 小麦 40.10 1942 4.92 12.28%

4、小麦生产情况

目前，小麦已进入返青拔节和春季田间管理的关键时期，也是冷

暖交替，气候变化频繁的季节，倒春寒、连阴雨、春季干旱等各种自

然灾害发生的机率较高。

最近几天江南华南仍持续阴雨天气，长时间阴雨寡照天气对农业

生产不利，目前，华南南部早稻处于播种育秧阶段，华南北部、江南

南部、四川盆地南部等地早稻、一季稻处于备耕备播期。目阴雨天气

将对早稻播种育秧的不利影响。广西春玉米处于播种出苗期，播种进

度较常年略偏快。新疆南部、甘肃、宁夏部分地区春小麦进入播种阶

段。

5、宏观政策方面

由于春节过后食品价格快速回落，通胀重回下行通道。3 月 9 日公

布的数据显示，2 月 CPI同比上涨 3.2%，创下 20 个月以来新低。同

时，这一水平也低于目前 3.5%的一年期定期存款利率，标志着持续 24

个月的负利率时代就此终结。分析人士指出，CPI 的持续下行及负利率

的消失为货币政策操作提供了空间，预计年内存款准备金率仍会下调

2-3次，但考虑到中长期通胀压力，降息的可能性不大。

本周五公布美国 2 月非农就业好于预期，提升了市场对美国经济

持续复苏的预期。希腊债务重组谈判(PSI)始终牵绊投资者心弦，欧元

区官员的相关言论刺激汇价反复波动。最终 85.8%的私营债券持有人同

意参与债券互换计划，希腊政府被迫启动集体行动条款(CAC)，导致风

险货币最终选择向下突破。国际评级机构惠誉周五宣布将希腊长期外

币和本币发行人违约评级由“C”下调至“RD”，即限制性违约，反映

出该机构对希腊私人部门债务互换(PSI)可能构成违约事件的忧虑。希

腊问题仍将牵动市场神经。

二、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周强麦继续增仓放量，期价略有回调。主力合约 WS1209 前四个

交易日期价震荡回调，周五在 CPI 数据超预期下降的影响下，期价重

新站上 10 日均线，震荡收涨，盘终以 0.86%的跌幅报收于 2644 元/

吨。全周强麦 WS1209 增仓放量，总成交量大幅增加 22.5万手至 205.7

万手，持仓增加 7214 手至 41.3 万手。本周美麦指数弱势收跌，吃掉

上周的涨幅，周五受美国农业部下调供应预估的提振，期价震荡收

高。

本周早稻高位报收带上下影线的小阴线。主力合约 ER1209 期价前

三个交易日大幅收阴，期价震荡回调，周四、周五震荡反弹，盘终以
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0.3%的涨幅报收于 2692 元/吨，全周 ER209 合约减仓缩量，成交量减

少 20950手至 10.3万手，持仓减少 7566 手至 25196 手。

2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K 线震荡收阴，全周期价运行于 60 周均线下方，潮起

潮落指标运行至高位；日 K 线周三期价跌至 5 日均线下方，但下方 10

日均线支撑较好，周五期价震荡反弹，但收盘期价未能站上 5 日均

线，潮起潮落指标向下运行，MACD两线收窄，技术面调整。

本周籼稻指数期价再创新高，周 K 线高位报收带长下影线的小阴

线，下方 5 周均线支撑较好，但潮起潮落指标多次给出多头危险区警

示；日 K 线周二、周三依次跌破 5 日、10日均线，但下方 20 日均线支

撑较好，周四、周五期价展开反弹，周五期价再次站上所以均线系

统，MACD 两线高位横盘交织，短期提防高位回调风险。

3、趋势分析

从强麦指数日 K 线图上看，本周期价略有调整，但下方 2600 一线

支撑较好，季节性反弹行情仍未结束，下周关注整天商品市场氛围及

市场量能配合，逢低短多操作为主。

从早籼稻指数周 K 线图上看，本周再创新高，目前期价仍运行于

上升趋势线上方，下方支撑较强，但期价运行略显乏力，短期早稻高

位震荡调整为主。

三、结论与建议

强麦季节性反弹行情仍未结束，国内宏观环境向好提振市场。但

现货基本面并无重大利好，宽松的供需格局仍将成为限制期价反弹空

间的重大压力。目前强麦下方 2600 一线支撑较好，下周关注整天商品

市场氛围及市场量能配合，逢低短多操作为主。

早稻期价仍运行于上升趋势线上方，下方支撑较强，但期价运行

略显乏力，短期早稻高位震荡调整为主，短线操作为宜。
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