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1、中国外管局：下调2011年第三季度经常项目顺差 

中国外管局周三(1月11日)公布国际收支平衡表修订数据，其中2011年三季度经

常项目顺差小幅下修至534亿美元，但资本和金融项目顺差大幅上修近一倍，至662亿

美元。初值分别为顺差578亿和339亿美元。 

刊登在外管局网站的新闻稿显示，此次资本和金融项目顺差修正值未计入净误差

和遗漏因素，是导致修正值和初值相比接近倍增的主要原因。 

外管局在公告中称，2011年前三个季度的经常项目顺差从之前公布的1,456亿美

元下调至1,412亿美元。 

另外，外管局还将2011年第三季度资本和金融项目顺差从之前公布的339亿美元

上调至662亿美元。 

2、中国央行官员：料2012年中国 CPI 涨幅维持在4%左右 

中国人民银行研究局的局长张健华周三(1月11日)在中国国际经济交流中心举办的

“经济每月谈：金融体制改革”论坛上表示，中国2012年居民消费价格指数(CPI)涨

幅可能维持在4%左右。 

张健华认为，人民币双向浮动有助于增强货币政策灵活性，而近期人民币汇率双

向波动则是很好的时间窗口，一些改革可以推进。 

张健华指出，由于担心资本流入，中国在加息方面行动缓慢。而如果利率自由化，

中国银行业可能会面临挑战。如果人民币资本帐户开放，中国银行业或面临挑战。 

张健华还表示，中国金融业目前发展很好，但仍没有经历过重大考验。并认为，

中国金融业第一大考验就是利率市场化。第二大考验是资本账户开放问题，人民币可

兑换。第三大考验是经济周期的影响。 

张健华预计，当前全球金融危机可能会持续2-3年。 
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3、花旗：中国货币政策或最早于年底放松 

花旗私人银行部门周三(1月11日)称，未来6-9个月中国将主要以财政手段刺激经

济，预期较明显的货币政策放松将更晚一些出现。 

花旗私人银行策略师John Woods称，近日股市气氛转好，主要受上周日(1月8日)

公布的M2等数据提振。不过他认为，市场不应过早兴奋，因该行相信中国央行可能会

有一些针对性放松，但较明显的货币政策放松可能会较市场预期稍晚出现。 

该策略师表示，“因为中国不想重蹈2008年大举注入流动性导致通胀飙升的覆

辙，导致通胀持续至今才开始降温。”他说，相信未来6-9个月中国主要以财政手段

刺激经济，而第二季度中国可能有1-2次下调存款准备金率，这样有助于缓解私人企

业的信贷压力。 

国内要闻 
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4、2011年美联储财政部贡献769亿美元，接近2010年纪录水平 

国际要闻 

美联储(Fed)周二(1月10日)宣布，将向美国财政部交纳约769亿美元的运营净收益。

尽管这个数目略低于2010年的水平，但依旧处于历史高位。因美联储不断扩大的证券

投资组合取得了丰厚的利润。 

美联储周二(1月10日)公布的未经审计的初步数据显示，2011年净利润为789亿美

元，主要得益于2008及2009年间为抗击经济衰退而购买的证券取得了更高的收益。 

美联储在2010年共计获得817亿美元净利润，为政府开支贡献的资金为793亿美

元。 

5、美国11月批发库存增幅低于预期 

美国商务部周二(1月10日)公布数据称，经季节性因素调整后，美国11月批发库

存较上月增长0.1%，至4,688.8亿美元，预期增长0.6%。 

数据显示，美国11月批发销售月比上升0.6%，至4,079亿美元。 

美国11月批发库存升幅远低于0.6%的预期增幅，这表明企业的消费计划不够明

确，而且不愿意在需求不够强劲的条件下过多增加库存。 

数据显示，美国11月耐用品库存上升0.1%，耐用品销售上升0.9%；非耐用品库存

上升0.2%，非耐用品销售上升0.3%。 

美国11月批发库存较上年同期增长10.5%，批发销售较上年同期增长11.3%。 

6、惠誉：1月底之前或调降意大利及西班牙等国评级 

国际评级机构惠誉周二(1月10日)发布2012年欧洲债信评级展望报告，称1月底之

前可能将多个欧洲国家的主权信用评级调降1至2个级距，而这其中将包括意大利和西

班牙。  

惠誉全球主权评级主管莱利表示，2012年欧元区成员国需借入约2万亿欧元资金。

欧元区成员国主权债务中，约有一半评级有下调风险。 

莱利指出，在缺乏可靠的欧洲金融防火墙背景下，当惠誉完成对六个欧元区国家

的评估后，很有可能调降意大利评级。 

莱利在伦敦举行的惠誉欧洲信誉展望会议上指出，意大利处于危机的第一线，而

欧元的未来取决于罗马。意大利经济深受公共债务高企和经济增速缓慢的打击。 

惠誉欧洲新兴市场主权评级部门负责人帕克周二表示，西班牙的评级也可能遭到

下调。帕克认为，对欧洲最为关键的法国暂时安全。并明确表示，预计2012年不会下

调法国主权评级。此外，德国的 AAA 评级也安全。 

7、默克尔和蒙蒂11日会晤，希腊有望达成债务重组协议 

德国总理默克尔和意大利总理马里奥·蒙蒂将于周三(1月11日)会晤并讨论欧洲

应对债务危机的举措。另有迹象显示，各方有望达成协议、打破希腊债务重组谈判僵

局。默克尔和蒙蒂将于北京时间周三20:00召开新闻发布会。 
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