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宏观经济信息  

 

1、中国12月官方制造业 PMI 回升至50.3，增长动能仍较弱 

中国物流与采购联合会(CFLP)上周日(1月1日)公布数据显示，中国2011年12月官

方制造业采购经理人指数(PMI)为50.3，再次回升至荣枯分界线上方，2011年11月为

49.0。但数据部分受到元旦和春节假期来临的节日效应提前释放，因此经济增长动能

仍相对较弱。 

从11个分项指数来看，同上月相比，产成品库存指数、从业人员指数、供应商配

送时间指数下降，其中产成品库存指数下降较为明显，降幅为2.5%；新订单指数、生

产指数等8个指数上升，升幅多在1%以上。 

本月20个行业中，石油加工及炼焦业、服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业、农副食

品加工及食品制造业等12个行业高于50%；专用设备制造业、通用设备制造业、化学

原料及化学制品制造业等8个行业低于50%。从产品类型看，生活消费品类企业高于

50%；原材料与能源、中间品和生产用制成品类企业低于50%。 

2、温家宝：中国经济一季度较困难，要持稳并扩大内需 

中国国务院总理温家宝周二(1月3日)在湖南进行经济调研时称，中国2012年已经

明确实行稳健的货币政策，并因时因势进行预调微调。中国经济增速将面临下行压力。

从全国来说，一季度可能比较困难。 

温家宝指出，中国正处在经济下行压力和物价高位并存的状况，与2008年国际金

融危机来临时相比，还面临外需减少、企业综合成本上升并存的问题。 

他强调，稳中求进的“稳”不是不动，而是要稳定增长、保持物价总水平基本稳

定、促进社会和谐稳定，同时还要实现结构调整和经济发展方式转变的进步、技术改

造的进步、管理和效益的进步、改革开放的新突破。 

他并指出，扩大内需包括两个方面，重点是消费需求，但也包括投资需求。投资

需求一定要重视结构，绝不能再搞产能过剩行业，搞一哄而起，必须在科学论证基础

上把好投资关。 
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3、中国商务部：正酝酿新政策提振国内需求 

据中国媒体周三(1月4日)报道，中国商务部原部长助理、商务部经贸政策咨询委

员会成员黄海表示，由于中国此前实行的汽车和家电消费优惠措施已经到期或者即将

到期，中国政府正在酝酿新的提振内需政策，尤其是促进汽车和家电消费的政策，以

抵消出口需求低迷的影响。 

黄海表示，这些措施包括对住在经济适用房的家庭购买家电提供补贴，以及对计

划更换汽车的消费者予以补贴。黄海还表示，包括商务部、国家发改委、财政部在内，

预计将不止十个政府部门在2012年4月的一次会议上，就提振消费进行合作并提出具

体的计划。 
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4、美联储会议记录：将从1月开始发布利率预期 

国际要闻 

美联储周二(1月3日)公布了去年12月13日公开市场委员会(FOMC)会议记录，在此次会

议记录中，有关将决策者对联邦基金利率走向的预期纳入政策声明的计划被正式摆上

了台面。 

会议记录显示，美联储将从2012年1月开始发布 FOMC 委员对联邦基金利率走向的

预期。而在季度预估中除了给出本财年第四季和未来数年的利率预期之外，也将给出

利率长期走向的预期。 

货币政策方面，几位委员表示将极低利率维持至2013年中期的说法可能需要调整。一

些委员认为鉴于美国的经济前景，在较近期更长的时间内保持目前的宽松水平不适

合。 

许多委员认为可能需要更多刺激举措，如果与此同时进一步增强政策的沟通将会

更为有效。无论如何，多数委员对当前的政策沟通机制感到不满。 

5、美国12月 ISM 制造业 PMI 略高于预期 

美国供应管理学会周二(1月3日)公布，美国12月制造业采购经理人指数(PMI)从

11月份的52.7上升至53.9。此前接受调查的经济学家预计，美国12月份制造业 PMI 会

升至53.5。数据显示，12月美国制造业继续扩张。ISM 报告称，美国制造业以积极姿

态走向新的一年。调查显示，ISM 专家普遍对2012年开年持乐观态度。 

12月 ISM 分类指数表现大多好于11月。12月份新订单指数自上月的56.7升至57.6；

生产指数自56.6升至59.9；工厂就业指数自51.8上升至55.1；库存指数从48.3下滑至

47.1；出口指数从52升至53。 

6、欧洲央行1月3日从银行业回收2,115亿欧元流动性 

欧洲央行(ECB)周二(1月3日)表示，在周二的一周期存款拍卖中，从欧元区银行

体系中回收了2,115亿欧元，满足目标。 

欧洲央行上周购买欧元区成员国国债规模回升至4.62亿欧元，而12月23日当周购

买规模仅为0.19亿欧元。但上周数据依然处在平均水平下方。  

为回收通过购买欧元区成员国国债而注入市场的流动性，欧洲央行自2010年5月

份以来开始进行每周存款拍卖。 

7、标普评级：欧洲企业融资环境恶化风险增加 

周三(1月4日)消息，国际评级公司标普评级服务公司称， 自从该评级机构上月

将多数欧元区国家的主权信用评级列入负面观察名单以来，欧洲其他风险指标有所恶

化。 

这一期间，欧洲信用违约担保成本上升，债券发行活动放缓，而且更多发行方还

面临违约风险。据标普称，近月来，欧洲的信用违约担保成本已达到2011年初低点的

两倍甚至三倍，令本已谨慎的投资者的担忧情绪进一步加重。 
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