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沪铜          

 日内期价弱势调整   短线维持偏空思路 
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中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 市场担忧情绪打压市场，维持短线偏空思路。 

 

日内沪铜主力1203合约开盘于均线系统下方，早盘窄幅震荡，午盘小幅跳水，

收于十字星线。均线系统粘合，对期价的压力凸显，日跌幅达1.9%，持仓量小幅

增加1354手，成交量小幅萎缩，MACD 指标两线粘合，无明确方向，KDJ 指标中

三线交于一点，期价技术面表现较差。 

28日标售的意大利短期债务借贷成本减半，即将标售的长期公债依然令市场

担忧，欧债危机带来的系统性风险依然较大；同时市场亦担忧中国经济放缓打压

金属需求前景，日内美元指数小幅回落，LME 铜3月合约弱势震荡，短期内沪铜

期价或将弱势震荡，建议短线维持偏空思路。 

 

赞比亚央行12月28日公布的数据显示，赞比亚11月铜出口为79,853吨，较上年

同期增长25.5%，且较10月的78,856吨高出1.3%。10月铜出口较上年同期增长18.9%，

环比下降2.5%。该国11月铜产量为80,174吨，较上年同期增加1.7%，且较10月的

79,172吨小幅上升1.3%。 

现货方面，12月29日上海金属网铜报价54500-54800元/吨，较28日下跌650元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c450/c250。 

库存方面，伦敦金属交易所28日铜库存减少675吨至371,625吨；上海期货交易

所29日指定仓库期货仓单为12248吨，与28日持平。 

27日公布的标准普尔/Case-Shiller 报告显示，美国10月20个大都市房价指数未

经季节调整后较上月下滑1.2%，较上年同期下跌3.4%，美国12月谘商会消费者信

心指数为64.5，高于前值，也高于预期。 

12月27日，德国联邦统计局发布的最新统计数字显示，截至今年第三季度，

德国公共债务已创历史新高，达2.075万亿欧元，其中联邦政府债务为1.29万亿欧

元。 

欧洲央行（European Central Bank）12月28日发布声明称，在上周向金融机构

借出更多资金以保持欧债危机期间信贷流动性后，欧洲央行资产负债表彪升至纪

录新高2.73万亿欧元。 

最新罢工消息：据雅加达12月27日消息，资深工会领导人 Virgo Solossa 周二

表示，自由港麦克莫伦铜金公司旗下印尼矿场工人拒绝在罢工三个月后重返工作

岗位，誓言要等待劳资纠纷解决。这意味着该全球第二大铜矿的生产恢复工作将

投资策略 

市场综述 
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延后。 

    投资者对欧债危机的担忧再起，铜价上行承压，短期内或将弱势调整。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价低开低走，

运行于新纪元分水岭下

方；潮起潮落指标尾中给

出空头危险信号；必赢三

线主力资金线运行于零轴

附近，短线期价或将弱势

调整。  

  

点评： 

从沪铜1203合约前20

位大户的多空总持仓量来

看：多头小幅减仓，空头

小幅增仓；空头总持仓大

于多头总持仓。但多头排

名第一的金瑞期货继续增

持多单；短期内期价弱势

调整可能性大。  

 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

关注周四意大利长债标售结果  顺势操作 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

markgan83@163.com 

 

中期策略 欧元区主权债务危机恐将继续恶化，中线偏空思路操作。 

短期策略 
周四意大利举行的 85 亿欧元公债标售，关注意大利长债标售结果，顺

势操作。 
 

因投资者担心意大利的长债标售前景，市场避险情绪大升，美元指数大幅拉涨，

隔夜外盘基本金属期价大幅下挫，今日沪铅沪锌主力早盘均大幅低开，日内小幅反

弹，但均未能弥补向下跳空缺口，铅锌期价走势疲弱。主力合约 pb1202 以 15010

元/吨开盘，报收于 15095 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.56%，主力合约 zn1203

以 14460 元/吨开盘，报收于 14575 元/吨，较上一交易日结算价下跌 1.05%。 
 

宏观信息：红皮书研究机构(Redbook Research)周三(12 月 28 日)公布的报告显

示，美国12月24日止当周红皮书商业零售销售年率上升4.3%，此前一周上升3.4%；

知名媒体周三(12 月 28 日)公布的调查结果显示，接受调查的多数分析师预计，中

国 12 月官方制造业采购经理人指数(PMI)虽较上月有所回升，但仍处于荣枯分水岭

50 下方，显示在内外需不振的夹击下，国内制造业扩张动力依然不足，对中国经

济的担忧难以缓解。 

铅锌及相关行业新闻：今天上午，落户资兴经济开发区江北工业园的湖南华信

有色金属有限公司，举行了铅系统项目点火试车仪式，中国有色网。项目达产后，

可年产国标精铅 10 万吨、锌 10 万吨；据 11 月相关对国内重点冶炼企业开工率调

研显示，11 月锌冶炼企业平均开工率为 65.08%，环比上升 0.38%；海关近日公布

的中国进出口数据显示，11 月中国进口锌精矿为 26.09 万吨，环比增 25.72%，1-11

月累计进口锌精矿 265.72 万吨，同比减 10.89%。从国内锌精矿的进口来源地看，

11 月国内从澳大利亚进口的锌精矿数量仍居首位，约 10 万吨，从秘鲁进口的锌精

矿约 3.74 万吨，从两国进口的量占 11 月进口总量的 52.7%，从美国进口的锌精矿

数量有明显增长，约为 2.6 万吨，为 10 月进口量的 2.6 倍。 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15050-15150 元/吨，均价为

15100 元/吨，较上一交易日下跌 150 元/吨，升贴水：平水/b100。锌现货市场上海

金属网锌报价区间 14400-14500 元/吨，均价为 14450 元/吨，较上一交易日下跌

100 元/吨，升贴水：c200/c100。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

file:///X:/期货研究/日评/1229/20111229甘宏亮%5b铅锌%5d日评.doc%23金属期货
http://www.cnmn.com.cn/


                                                          
                 期市日评

 

请务必阅读正文部分后的免责声明                                                           和谐共赢  共创期货新纪元 4 

 

 

右图，文华软件沪铅主力

pb1202 合约日 K 线图。 

 

点评： 

今日沪铅日 K 线报收下影

小阳线，期价重心小幅走

低，各技术指标走势仍然

偏弱，持仓量成交量较昨

日变化不大，市场交投氛

围较为平淡。早盘期价大

幅低开，至收盘未能弥补

向下跳空缺口，期价走势

较为疲弱，但在 15000 元/

吨整数关口获较好支撑，

显示出一定的反弹势头，

建议投资者空单谨慎持

有。 
 

  

右图，文华软件沪锌主力

zn1203 合约日 K 线图。 

 

点评： 

今日沪铅日K线报收上影

小阳线，期价重心大幅走

低，各技术指标走势仍然

偏弱，持仓量成交量较昨

日变化不大，市场交投氛

围一般。早盘期价大幅低

开，至收盘未能弥补向下

跳空缺口，期价走势较为

疲弱，但在14500元/吨附近

获较好支撑，显示出一定

的反弹势头，建议投资者

空单谨慎持有。  

 

 

技术分析 
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螺纹钢          

  期价上行承压小幅跳水    短期内或将窄幅震荡    

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 底部支撑明显，前期多单继续持有。 

 

日内螺纹主力1205 合约小幅低开后窄幅震荡，4250处压力较大，尾盘快速

回落，收于小阴线，最高点4233点，最低点4198点，日跌幅0.69%。持仓量小幅

减少8782手，成交量小幅萎缩。KDJ 指标高位“死叉”，均线多头形态未被破

坏，底部支撑依然较强。 

外围风险依然较大，下游需求依然疲软；钢材现货和原材料市场整体以稳

为主，市场观望氛围较浓，由于缺乏需求的有效支撑，期价上行动能略显不足；

期价技术面支撑明显，短期内4250附近或有反复，建议投资管关注4250一线压

力，前期多单可继续谨慎持有。 

 

12月28日最新数据，因天气寒冷，工程施工减少，终端用户采购量下降，

钢价连续五周小幅回落，上周(12月19日至25日)国内钢材价格比前一周下降

0.4%，比11月中旬下跌1.6%。其中，建筑钢材价格跌幅居前，Φ12mm螺纹钢、

Φ6.5mm高速线材价格均比前一周下跌0.6%。 

12月27日，据中钢协统计，12月中旪重点统计会员企业粗钢日均产量为

151.42万吨，预估全国粗钢日产量为166.61万吨，旪环比下降0.44%。 

“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至12月26日，中国港口铁矿石库

存(沿海25港口)为9738万吨，比上周(12月13日-12月19日，下同)减少61万吨，

环比下降0.62%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为142，上涨3个单位；

58%品位的铁矿石价格指数为117，与上周持平。 

今年1至11月，山西省原煤产量稳定增长，完成产量78968万吨，增幅为

18.58%;全年预计煤炭产量8.6亿吨，同比增加1.2亿吨。仅在11月份，山西全省

原煤产量就突破8000万吨，创月产历史新高。山西省煤炭工业厅此前曾明确表

示，将坚持“以效为先”的经营原则和“控总量、稳价格”的思路，预计2012年全

省煤炭产量安排为8.5亿吨，将比今年预期产量减少1000万吨。 

根据北京中原市场研究部统计数据显示，截止12月27日，年内北京新建住

宅总签约面积为940万平米，预计全年成交量在950万平米以内，环比去年下降

23%。相比2008年的“地产寒冬”也下调了接近200万平米。成交总面积创出最

近十年的新低。 

钢市需求面依然疲软；铁矿石价格止跌企稳，外围风险较大，短期内期价

或将弱势震荡。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价弱势震荡，

盘尾下穿新纪元分水岭；

潮起潮落指标无明确信

号；必赢三线主力资金线

下穿零轴，短期内期价或

将震荡整固。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多头小幅减仓，空头

小幅增仓；盈利较好的浙

江永安期货减持多单，大

幅增持空单。总持仓来看，

多头总持仓依然大于空头

总持仓；短期内期价或将

震荡。  
 

持仓分析 

技术分析 
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