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中期策略 
宏观政策以稳健之名行宽松之实的序幕依然拉开，政策底部明朗，指数

下跌空间有限，市场底部可以期待，等待筑底后做多机会。 

短期策略 股指下探底部的可能并未消失，市场多头力量的恢复还需要过程。目前

重要整数关口被破，警惕市场恐慌情绪，多单需观望。 

 

股指主力合约 IF1201 日内宽幅震荡，中午时分冲高，尾盘不急震荡下行。全天

收小阴线，下跌 24 点或 1.02%。均线系统维持空头排列，技术指标继续恶化，或有

再创新低的可能。多头持仓需谨慎操作，日内为宜。空单也许警惕多空对峙累积的风

险，注意保护盈利。 

上证指数受 5日均线压制，日内收中阴线，下跌 1.09%，逼近前低。连续多日的

冲高回落走势，使得多头信心受损。成交额连续维持地量，仅 374 亿元。板块方面，

仅保险、券商板块微幅收涨，其他板块跌势明显。市场信心依然疲弱。节前市场风险

在积累，操作需要谨慎。短期市场走强较为困难。 

 

沪深 A 股共成交 764.13 亿元，沪市 A 股成交 372.95 亿元，深市 A 股(包含中小

企业板)成交 327.78 亿元，创业板成交 63.40 亿元，A 股成交中，资金流入性成交

326.91 亿元，资金流出性成交-408.82 亿元，不确定性成交 28.39 亿元，流入流出成

交差额-81.91 亿元，占大盘全部成交 10.44%。（和讯资金流向） 

上海银行间同业拆放利率短期利率反弹迅速，加之中长期利率开始回升，市场资

金面紧张程度有所增强，中长期利率依然较高，压制股指反弹。 

12 月 27 日，统计局网站公布，前 11 个月全国规模以上工业企业实现利润 46638

亿元，同比增长 24.4%。其中，国有及国有控股企业当月实现利润 1024 亿元，同比

下降 14.2%。数据显示，近一年全国规模以上工业企业利润增速持续下滑，同比增速

从年初的 34.28%下降至 24.4%。 

中国国务院发展研究中心宏观研究部部长、高级经济学家余斌周一表示，预计

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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2012 年中国经济增长 8.5%，但前提是欧债危机不会演化成为全球经济崩溃。 

 
 

点评：从15分钟主力情

况来看，主力依然在构

建空单，跌势尚未结

束，操作上还需谨慎。  

  

点评： 

从右图 IF1201持仓来

看，中证国泰回补空

单，市场氛围维持空头

不变。多头持仓虽有相

应增加，但持仓较空头

主力分析，空头会在一

定时间内继续压制市

场。  

免责声明 

技术分析 

持仓分析 
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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广州营业部 
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