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1111、央行回笼放缓稳定流动性、央行回笼放缓稳定流动性、央行回笼放缓稳定流动性、央行回笼放缓稳定流动性 本周净回笼资金本周净回笼资金本周净回笼资金本周净回笼资金100100100100亿亿亿亿

中国人民银行12月22日公开市场操作发行3个月期央票10亿元，利率维持

3.1618%。本周央行总计回笼资金270亿元。此前的周二(20日)，央行发行一年期央票

260亿，收益率3.4875%，连续第六期维持不变。

央行明显放慢回笼步伐，100亿元的净回笼量大大低于此前两周的净回笼量730亿

元、1010亿元。与此同时，央行持续干预外汇市场，在一定程度上也在减少市场流动

性，公开市场操作或需要做出配合。

2222、、、、中国央行调查报告：居民预期未来通胀将大幅回落中国央行调查报告：居民预期未来通胀将大幅回落中国央行调查报告：居民预期未来通胀将大幅回落中国央行调查报告：居民预期未来通胀将大幅回落

中国央行周四(12 月 22 日)发布《2011 年第四季度储户问卷调查报告》等调查报

告，显示中国居民预期未来物价上涨将大幅回落，其中未来物价预期指数 65.4%，预

期2012年第一季度物价上涨的居民比例为36.8%，较2011年第三季度大幅下降12.8%。

而居民物价满意指数上升。调查认为，通胀预期缓和，对房价上涨的预期降温。

《2011 年第四季度全国银行家问卷调查报告》显示，中国银行家对宏观经济热度

指数持续下降，两年来首次跌破临界值 50%至 48%，认为第四季度货币政策适度的银

行家占比较第三季度上升 7%。报告还显示，银行家信心指数回升，银行业景气指数稳

定，贷款需求指数下降，货币政策感受指数明显上升。

3333、报告称我国个人可投资资产总额达、报告称我国个人可投资资产总额达、报告称我国个人可投资资产总额达、报告称我国个人可投资资产总额达62626262万亿万亿万亿万亿

12月22日下午消息，建设银行和波士顿咨询公司今日联合发布的《中国财富管理

市场》报告称，2011年中国财富管理市场保持强劲增长，今年年底全国个人拥有的可

投资资产总额预计达到62万亿人民币，高净值家庭总数将达到121万户。其中35%高净

值家庭集中在北京、上海和广东。

不过，高净值人士的地域范围正在不断扩大。在拥有自然资源和地域优势的山西

和海南等地，高净值家庭的数量正急剧增加。甘肃、安徽和贵州在内的部分中西部省

份，其增速已经领先全国。

4444、、、、12121212月前半月四大行新增贷款约月前半月四大行新增贷款约月前半月四大行新增贷款约月前半月四大行新增贷款约750750750750亿亿亿亿

和12月前十天300多亿元的“地量”信贷投放不同，最近工行、农行、中行、建

行四大行信贷投放突然提速。消息人士透露，12月前十五天，四大行新增贷款投放达

750多亿元。其中，后五天投放超过前十天投放的总和。

市场人士预计，12月贷款规模达5500亿元-6000亿元的概率较大，全年新增贷款

有望接近7.5万亿元。四季度信贷环比放量，确实让市场对明年的信贷充满期望。目

前市场普遍预计明年的信贷规模将比今年略有放大，尤其是信贷资源将主要向中小企

业倾斜。银行人士透露，在确定明年信贷贷款规模的时候，多数银行将30%-50%的新

增贷款指向了中小企业。
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5555、欧洲央行再融资操作难达预期效果、欧洲央行再融资操作难达预期效果、欧洲央行再融资操作难达预期效果、欧洲央行再融资操作难达预期效果

欧洲央行12月21日通过3年期再融资招标投放了逾4,890亿欧元，远高于市场预计

的3,000亿欧元，且创下三年期再融资操作中投放资金的最高水平。然而，市场却不

接受这一操作，欧元/美元冲高回落，欧洲主权债利差还是继续大幅扩大。

大约523家欧元区银行获得了这些利率为1%的三年期贷款，但除少数几家意大利

银行以外，没有任何一家银行承认其使用了长期再融资操作(LTRO)来获取资金，更无

法指望他们会披露资金配置计划。因此，欧洲央行此次被寄予厚望的再融资操作，最

终这些资金有多少被用于帮助解决欧债危机，存在巨大的不确定性。

6666、惠誉：、惠誉：、惠誉：、惠誉：2012201220122012年法国银行业需重新建立市场信心年法国银行业需重新建立市场信心年法国银行业需重新建立市场信心年法国银行业需重新建立市场信心

惠誉国际评级周三(12月21日)表示，法国银行业需要让市场重新建立对他们的信

心。惠誉金融机构团队高级主管 Eric Dupont 在一份有关法国银行业2012年前景的报

告中表示，法国的银行需要使市场人士确信，他们的资本、资金和流动性状况良好。

报告指出，法国银行业对欧元区外围国家的风险敞口仍超过其他西欧国家。主权

风险方面，法国银行业对意大利主权债务的风险敞口显著，其中法国巴黎银行和法国

农业信贷集团的风险敞口绝对规模最大。惠誉目前给予这两家银行的评级前景均为稳

定。惠誉预计，法国银行业在2012年年底前将大幅削减所持意大利主权债务。

7777、、、、惠誉：美国债务负担高企威胁其惠誉：美国债务负担高企威胁其惠誉：美国债务负担高企威胁其惠誉：美国债务负担高企威胁其 AAAAAAAAAAAA级评级级评级级评级级评级

据路透报道，惠誉周三再次发出警告，美国债务负担不断上升，与保持其 AAA 评

级不符，但表示在2013年前不会决定是否调降美国的信贷评级。

惠誉在声明中称，如果不进行支出和税制改革，那么联邦债务将上升；这些改革

将能应对随着人口老化，医疗保健和社保支出不断上升而发出的挑战。

惠誉在新的财政预测中表示，在2016至2020年至少额外需要3.5万亿美元的减赤

措施以稳定公众持有的联邦债务，这些债务占国内生产总值(GDP)的大约90%。

8888、、、、IMFIMFIMFIMF首席经济学家：世界经济复苏重回正轨更加艰难首席经济学家：世界经济复苏重回正轨更加艰难首席经济学家：世界经济复苏重回正轨更加艰难首席经济学家：世界经济复苏重回正轨更加艰难

国际货币基金组织首席经济学家奥利维尔·布兰查德周三(12月21日)警告说，从

2011年年末情况来看，世界经济复苏重回正轨将比一年前更加艰难。

布兰查德指出，即将过去的2011年有四点教训值得警惕。第一，流动性问题不仅

影响银行，同样影响政府。如果没有足够的流动性保证利率在合理水平，危险就一直

存在；第二，政府宣布的政策如不能完全得到执行将导致投资者希望落空，往往会使

情况变得更糟。第三，一国财政整顿不应是“短跑”，而是一场“马拉松”，慢一点稳

一点才能赢得胜利；第四，一旦市场形成某种认识，比如欧元有可能解体，便很难消

除。

IMF 总裁拉加德(Christine Lagarde)周三表示，由于欧元区债务危机，IMF 几乎

必然会下调其对全球经济2012年增长预期。9月份，IMF 预计明年全球经济将增长4.0%。
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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