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1111、中国、中国、中国、中国12121212月汇丰制造业月汇丰制造业月汇丰制造业月汇丰制造业 PMIPMIPMIPMI预览值回升至预览值回升至预览值回升至预览值回升至49.049.049.049.0

汇丰(HSBC)周四(12月15日)公布的中国12月汇丰制造业采购经理人指数(PMI)预

览值为49.0，虽然仍在荣枯分水岭线50下方，但较前值47.7(终值)的32个月低位明显

回升，显示中国制造业活动仍在收缩，但程度较上月好转。

分项数据方面，12月产出指数较前值回升，但同样仍然在荣枯分水线下方。同时，

投入价格指数与前值持平，显示后期通胀压力延续缓和态势。

汇丰银行中国区首席经济学家屈宏斌表示，12月制造业放缓速度平稳，但增长的

动力仍较弱，且出口和房地产市场下滑风险还没有完全释放。

2222、中国央行夏斌：中国房地产调控还需持续一两年、中国央行夏斌：中国房地产调控还需持续一两年、中国央行夏斌：中国房地产调控还需持续一两年、中国央行夏斌：中国房地产调控还需持续一两年

周四(12 月 15 日)消息，中国央行货币政策委员会委员夏斌近期称，中国的房地

产调控还需要持续一两年。夏斌还表示，中国应考虑出台高额累计交易税逐步替换限

购政策，遏制炒房。夏斌的话与中国政府近期有关坚持房地产调控政策的表态一致。

近期中央经济工作会议也强调，要抓好保障性住房投融资、建设、运营、管理工

作，逐步解决城镇低收入群众、新就业职工、农民工住房困难。要坚持房地产调控政

策不动摇，促进房价合理回归，加快普通商品住房建设，扩大有效供给，促进房地产

市场健康发展。

3333、美银美林：料明年中国再降存款准备金率、美银美林：料明年中国再降存款准备金率、美银美林：料明年中国再降存款准备金率、美银美林：料明年中国再降存款准备金率150150150150基点基点基点基点

周四(12月15日)消息，美银美林经济学家陆挺发布最新报告称，刚刚结束的中央

经济工作会议，定调明年中国的政策基调是实施“积极的财政政策和稳健的货币政

策”，政策更倾向于支持经济增长，因此政府明年或将加大财政支出，信贷供应与流

动性也将透过政策微调得到改善。

报告预计，明年新增贷款预计接近人民币8万亿元，广义货币供应量 M2同比增速

或将上升到13%以上。同时，中国央行在明年预计将下调存款准备金率共计150个基点，

其中最近的一次下调料将在1月末农历新年前。

4444、明年经济工作基调稳中求进、明年经济工作基调稳中求进、明年经济工作基调稳中求进、明年经济工作基调稳中求进 第一任务稳增长第一任务稳增长第一任务稳增长第一任务稳增长

一年一度的中央经济工作会议14日闭幕，眼下欧债危机仍在延续，世界经济复苏

的不确定性也明显加剧，中国作为全球第二大经济体的政策选择备受瞩目。

今年中央经济工作会议的新闻稿中强调“稳”和“进”。稳，即要保持宏观经济

政策基本稳定，保持经济平稳较快发展，保持物价总水平基本稳定，保持社会大局稳

定。进，即要继续抓住用好重要战略机遇期，转方式取得新进展，深化改革开放取得

新突破，改善民生取得新成效
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5555、惠誉调降欧洲五家大型银行评级，包括法国农业信贷、惠誉调降欧洲五家大型银行评级，包括法国农业信贷、惠誉调降欧洲五家大型银行评级，包括法国农业信贷、惠誉调降欧洲五家大型银行评级，包括法国农业信贷

周三(12月14日)惠誉国际评级日前将其对欧洲五家大型商业银行的投资级评级

分别下调一档，理由是银行业整体面临更大的阻力。惠誉将法国 Banque Federative du

Credit Mutuel、法国农业信贷银行以及芬兰的长期发行人违约评级从 AA-下调至 A+，

并将丹麦丹斯克银行的评级从 A+下调至 A，将荷兰的评级从 AA+下调至 AA。

惠誉表示，下调这些欧洲银行的信用评级反映出目前欧洲银行业整体都面临着十

分不利的挑战因素。同时还指出，从目前的情况来看，资本市场，特别是银行间市场，

并未有效地运转，再加上全球其他一些不稳定的负面因素使得危机不断地压低经济增

速。

6666、意大利、意大利、意大利、意大利11111111月月月月 CPICPICPICPI终值年升终值年升终值年升终值年升3.3%3.3%3.3%3.3%，较上月有所下滑，较上月有所下滑，较上月有所下滑，较上月有所下滑

意大利国家统计局周四(12月15日)发布11月消费者物价指数(CPI)终值和调和通

胀终值(HICP)显示，HICP 和 CPI 表现稳定，符合外界预期和11月初值，但较10月数据

出现一定程度的下滑。

数据显示，意大利11月 CPI 终值年率上升3.3%，预期上升3.3%，11月初值上升3.3%，

前值(10月终值)上升3.4%；意大利11月 CPI 终值月率下降0.1%，预期下降0.1%，11月

初值下降0.1%，前值(10月终值)上升0.6%。从各行业 CPI 数据上看，CPI 年率上升最

快的是运输业，为年升6.8%；CPI 月率上升最快的是食品，为月升0.8%。

意大利11月调和通胀(HICP)终值年率上升3.7%，预期上升3.7%，11月初值上升

3.7%，前值(10月终值)上升3.8%；意大利11月调和通胀(HICP)终值月率下降0.1%，预

期下降0.1%，11月初值下降0.1%，前值(10月终值)上升0.9%。

7777、、、、欧元区欧元区欧元区欧元区12121212月制造业和服务业月制造业和服务业月制造业和服务业月制造业和服务业 PMIPMIPMIPMI改善，仍处萎缩状态改善，仍处萎缩状态改善，仍处萎缩状态改善，仍处萎缩状态

市场研究机构 Markit Economics 周四(12月15日)公布初步数据显示，欧元区12

月制造业采购经理人指数(PMI)初值升至46.9，服务业 PMI 初值升至48.3，综合 PMI

初值升至47.9，但仍低于荣枯分水岭。经济学家此前预计，欧元区12月制造业 PMI 初

值为46.0，服务业 PMI 初值为47.0，综合 PMI 初值为46.5。欧元区12月制造业和服务

业 PMI 较前月改善，但仍连续四个月萎缩，因欧元区领导人未能采取有效举措抑制债

务危机恶化。

8888、标普：欧美主权债务仍令人担忧，多数行业前景暗淡、标普：欧美主权债务仍令人担忧，多数行业前景暗淡、标普：欧美主权债务仍令人担忧，多数行业前景暗淡、标普：欧美主权债务仍令人担忧，多数行业前景暗淡

周四(12月15日)消息，标准普尔评级服务公司预计欧洲和美国的主权债务问题仍

将是个令人担忧的问题。标普对多数行业前景的预期黯淡，尤其是全球银行体系。

标普经济学家和分析师认为，明年信贷市场面临的主要问题包括：美国经济的复

苏可能依然温和，欧洲经济可能在明年上半年陷入温和衰退。

该机构的副首席经济学家贝斯·安妮·波维诺表示，美国经济应该能够经受住欧

洲经济温和衰退所带来的冲击，但如果欧洲经济陷入更严重的衰退，则可能成为导致

美国经济陷入低迷的因素。标普还指出，亚太地区的经济前景仍好于发达市场。
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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