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 农产品期货日评 大豆 白糖 棉花 强麦 菜籽油  

 
 

   

 大 豆  

市场乐观寄望欧盟，豆市震荡小幅收高 
 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月25日17:30  

 基本面 

现货方面，大豆网消息称，截至25日中午，东北地区油厂平均大

豆收购价格为3971元/吨，其中黑龙江地区油厂平均大豆收购价格

3962元/吨，均与昨日持平。东北地区粮点平均收购价格为4159元/

吨，与昨日持平。 

全国市场豆粕销售平均价格为3140元/吨，较昨日上调23元/吨。

其中产区油厂 CP43豆粕报价为3110元/吨；全国主要销区市场平均销

售价格为3178元/吨，分别较昨日上调23和24元/吨。 

日内豆油现货价格普遍上涨，涨幅在50-100元/吨。其中散装一

级豆油均价为9518元/吨，上涨57元/吨；散装四级豆油均价为9307元

/吨，上调了51元/吨；进口毛豆油均价为9189元/吨，上涨50元/吨。 

25日，国家临时存储跨省移库大豆竞价销售交易会，计划销售大

豆30万吨，全部流拍。糟糕的压榨利润，使得场间观望氛围浓厚，难

免令大豆拍卖沦为一种仪式。 

黑龙江省秋粮收获结束，三大品种粮开秤价格均高于去年同期，

预计后期将呈现玉米市场购销势态较强，大豆波动较大，水稻购销较

稳的走势；其中，豆挂牌收购价在每公斤4.00元左右，同比上升0.40

元。 

美国农业部(USDA)在每周作物生长报告中公布，截至10月23日当

周，美国大豆收割率为80%，之前一周为69%，去年同期为91%，五年

均值为71%。截至10月20日当周，美国大豆出口检验量为4115.0万蒲

式耳，低于前一周修正值4531.8万蒲式耳。 

南美方面，气象学家24日称，近几日的降雨有助于阿根廷玉米和
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小麦作物生长，且为大豆播种的顺利进行打下良好基础。这纾缓了市

场对拉尼娜气候的忧虑。巴西农业咨询机构最新预估显示，巴西

2011/12年度大豆产量料为创纪录的7530万吨，较2010/11年度的7430

万吨增加1%。 

 

盘面分析 

昨日商品大面积涨停后，有人担心这是一日游行情，现在市场告

诉我们这是错误的忧虑。日内盘中以化工品和有色金属为代表的商

品，再度出现涨停显现，甚至个别品种扩版涨停，即便打开涨停板收

盘，但这无碍于已经成型的筑底形态。 

大豆主力合约1209，放量突破4400关口，报收4416点，上涨52点

或1.19%，突破下降趋势线后，市场交投趋于活跃，持仓量超过29万

手，成交超10万手，本月中旬的高位是短期技术压力位，即4430附

近，一经突破多单可继续持有或跟进。 

美元指数走在下破长期均线的路上，恐继续寻底；而原油突破下

降趋势后，回撤60日均线继续强势拉升，并站稳90美金关口，这对商

品市场而言，具有较强的多头示范意义，益于聚拢多头人气。 

操作建议 

中期策略：宏观环境因欧盟峰会或存在好转契机，一旦出现市场

信心回升，豆市主力合约1209，4250支撑有效，则逢低寻找季节性做

多机会。（维持中期反弹判定） 

短期策略：豆市日 K线实体缩短，上攻有乏力迹象，故此，一旦

外盘积弱，明日低开多单减磅，逢调整低位吸筹；反之，若美元走

弱，芝加哥豆市继续反弹，明日连盘高开突破并站稳4430，延续强势

格局，多单继续持有 

关注要点 

欧盟峰会进展对市场情绪化的影响。  
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 白糖  

强势回补下跌跳空 短线持多不追进 
 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月25日17:30  

 盘面分析 

以汇丰10月中国 PMI 达到51.1、回到枯荣分水岭之上为代表，近

日频有利好数据传出，CPI 见拐点的呼声渐高，利好密集提振市场信

心，隔夜原油、基金属长阳大涨；日内沪指大涨近40点长阳接力收复

2400关口，大宗商品涨声一片，铜等品种触及扩板涨停，郑糖中阳线

回补上周四跳空缺口，站上均线系统，技术形态渐行渐强。 

10:30之前价格震荡走低过程中持仓曲线温和走高，疑有短多资

金积极买入，早盘后半程减仓拉升，午盘减仓窄幅震荡坚守日线缺口

上沿，站上了均线系统和5日均线前期拐点区域，向反弹前高发起冲

击，KDJ 指标50中值附近金叉，上行扩散过程方兴未艾；当前的变数

在于量能配合，从日内持仓变动看，反弹至相对高位引发数量不小的

多头平仓盘，冲击反弹前高过程中的多头表现将直接影响到是否能攻

克高地，鉴于短线资金分歧仍较为明显，建议短线仍维持宽幅震荡思

路。 

 

基本面 

宏观信息，据华尔街日报消息，10月份采购经理人指数(PMI)显

示，欧元区的商业活动在不断减弱，法国尤其开始严重放缓。不断恶

化的前景可能迫使法国政府更大力度地削减预算，以便保护本国 AAA

的信用评级，这会进一步损害法国经济，给欧洲为救助最疲弱的欧元

区成员国埋单的能力增添疑云。 

周二，印度央行将回购利率上调至8.50%，逆回购（借款）利率

上调25个基点至7.50%，边际贷款工具利率上调至9.50%。印度央行同

时表示12月份起通胀压力将开始缓解，届时进一步加息的可能性降

低。 
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现货方面，今日柳州电子批发市场行情震荡走高，本周到期交收

的合同收市价7321，柳州、南宁报价7320-7350元/吨，小涨20元左

右；昆明报价7250元/吨，持稳，成交一般；乌鲁木齐新糖报价维持

6800元/吨。 

国家统计局公布9月份含糖食品产量，增幅明显，糖果、碳酸饮

料增幅分别高达31.9%、8.82%，食糖工业需求增速保持平稳。 

日内糖市基本面无新利空，泰国、巴西等国原糖进口完税精炼价

格折合6760-6958元/吨，较国内报价略低，当前投资者对明日的欧盟

二次峰会较为关注，会议消息引发的投资者情绪波动将直接影响到明

日盘面，密切关注。 

 

操作建议 

中期策略：短线技术形态转强，中线空单警惕，突破反弹前高

6890可少量减持，未有效突破6900至6921压力区间则不宜中线加多。 

短期策略：强势回补上周四下跌跳空，均线系统压力变支撑，站

稳则短线多单可轻仓持有扩大盈利，6840之上追多需谨慎，建议新短

多止损摆于6700一线。 
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 棉花  

郑棉弱势不改，关注峰会进展 

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月25日17:30  

 基本面 
现货方面：中国棉花价格指数自 9 月 27 日以来连续走低，25 日

328 级继续下跌 22 点报于 19539 元/吨，连续 6 日低于临时收储价格

19800 元/吨；229 级下跌 29 点报于 20931 元/吨；527 级报于 16939

元/吨，较上一交易日收跌 16 点。 

库存方面：郑州商品交易所一号棉注册仓单 25 日为 117 张，与

周一持平，有效预报仍为 6张。 

收储日报：10 月 24 日计划收储 34100 吨，实际成交 13980 吨，

成交比例达到 41%，自收储工作启动以来，首日成交过万。其中新疆

库成交 11160 吨，内地库成交 2820 吨，截止今日 2011 年度棉花临时

收储累计成交 37640 吨，新疆累计成交 29200 吨，内地累计成交 8440

吨。今日成交主要集中在新疆、湖北、安徽、天津四省市仓库。 

据海关总署统计，9 月我国进口棉花 25.3 万吨，同比增加 5.2 万

吨，增幅 25.9%。1-9 月我国累计进口棉花 194.3 万吨，同比减少

9.7%。另据海关总署统计，9 月我国纺织品服装出口 229.8 亿美元，

同比增长 14.8%，增幅比上月下降 11.6 个百分点。1-9 月我国纺织品

服装累计出口 1861.4 亿美元，同比增长 24.3%。 

现货价格走低不利于期价大幅上扬，注册仓单的减少显示出期棉

市场的交投清淡，而我国纺织品服装出口增幅的放缓预示着棉花下游

需求的不旺，诸多利空交织将拖累期价上行。 

 

盘面分析 
周二郑棉继续小幅高开，早盘震荡走低下探至20165元/吨，十点

半开始大宗商品均有不同程度的上涨，郑棉主力1205合约最高上冲至

20410元/吨，而后维持在20280附近窄幅整理。期价全天报收小阴

线，站稳5日均线，但仍受10日和20日均线联合压制。MACD 指标有底

 

 

 期货研究所   

  农产品分析师 

石磊 

执业资格号：F0270570 

电话：0516-83831165 

E-mail: 

shilei19870510@sohu.

com 

 

 

http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
http://www.sinotex.cn/News/Channel/?CID=31
http://www.sinotex.cn/Fuzhuang/
http://www.sinotex.cn/


                                                                                                                                                            期市日评 

市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

部金叉迹象，能量柱微幅翻红，KDJ 三线交叉向上，成交量小幅回落

15814手至20.6万手，持仓量减少6026手至23.6万手，其中多头小幅

增仓而空头小幅减仓，但空头分歧较大。26日欧盟二次峰会将召开，

会议是否有实质性刺激经济的结果出炉仍存悬念，若政策利空，郑棉

恐将维持底部低位震荡，若政策利好，由于棉花下游需求不旺，即使

期价受市场情绪推高，时间和空间也将有限，短多头寸注意及时止

盈。 

 

操作建议 
中期策略：尝试性多单可逢低入场，但必须轻仓，待26日宏观经

济的靴子落地再做进一步操作。止损位设在20000点。 

短期策略：以短线操作为主。 

关注要点 
欧债危机最新动向以及相关农产品走势。   
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 强麦  

强麦维持弱势反弹 日内逢低短多操作 

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月25日17:30  

 基本面 

宏观信息，法国预算部长佩克雷斯 24 日表示，欧元区成员国就

解决欧债危机方案的谈判已经接近达成一致意见。分析认为，法国政

府的表态显示法德正加速弥合两国间针对欧债危机解决方案的重要分

歧，将为 26 日举行的欧盟峰会出台危机全面解决方案铺平道路。 

现货方面，各地小麦价格涨跌互现，基本保持平稳。据中华粮网

监测，目前河南地区面粉厂小麦进厂价格 2060-2180 元/吨，河北地

区小麦收购价 2100-2190 元/吨。 

生产方面，目前北方秋收秋种接近尾声，西南和长江中上游地区

小麦播种进入高潮。据农业部农情调度，截至 10 月 24 日，全国秋粮

已收获 10.18 亿亩，完成种植面积的 87.9%。已播冬小麦 2.54 亿亩，

完成 74.5%。各地反映，今年多数地区小麦都种在适播期，播种质量

普遍提高。其中播种面积稳中略增，据农民种植意向调查，预计今年

冬 小 麦 面 积 3.40 亿 亩 ， 增 加 100 万 亩 左 右 。 

  天气方面，据中央气象台预计，未来 10 天，我国大部地区气温

与常年同期持平或偏高，西北地区东部、黄淮西部和南部以及南方大

部有明显降雨，有利于冬小麦和油菜播种出苗和幼苗生长，但部分地

区雨量较大，对秋冬种有一定影响。 

目前小麦现货保持平稳，欧债危机还是影响市场的主基调，昨日

法国表态提振市场；预计冬小麦播种面积稳中略增，或将影响投资者

信心，后期密切关注主产区的天气情况。 

盘面分析 

周二国内农产品市场上行乏力，强麦区间震荡。主力合约 WS1205

早盘小幅高开后震荡下行，随后期价维持2511-2527元/吨区间震荡，

尾盘略有回调。今日 WS1205报收带小阴线，期价运行于5日均线上
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方，MACD 绿柱继续缩短，技术面反弹。近几交易日内，强麦缓慢筑

底，但期价反弹乏力，盘面成交清淡，持仓微幅变化，在宏观环境明

朗之前，主力观望为主，短期强麦或将维持弱势反弹。 

操作建议 

中期策略：宏观大环境无明显转好迹象，中线暂时观望。 

短期策略：短期强麦或将维持弱势反弹，关注量能配合，日内逢

低短多操作为主。 

关注要点 

欧债危机最新动向以及相关农产品走势。 
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 菜籽油  

上行趋势是否启动，仍有待观察  
 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月25日17:30  

 基本面 

    宏观信息: 

         德法两国领导人称，周三举行的欧盟峰会能就解决欧债危机取得

突破性进展。同时周六欧盟财长制定出一份有关欧洲银行业资本重整

的协议纲要；此纲将被公开讨论解决欧元区债务危机的全面方案。内

容包括第二轮希腊救援计划、提高欧元区基金救助、以及加强欧洲银

行业资本实力。市场普遍对本周三举行的峰会将产生决定性结果抱乐

观看法。商品市场信心大增。 

    近期市场多种商品大幅的飙涨，而农产品涨势缓慢，是否能看做

上行趋势的确定，仍有待观察。十月份暴涨暴跌，日内巨幅波动，短

期内风险加大。市场近期走向受到周三欧盟峰会的乐观预期，投资者

对商品市场信心大增，但以油脂近两日走势来看，前期整理平台未有

效上破，油脂上涨行情不能有效确立，谨慎追高。 

    据路透报道，美联储副主席叶伦 10 月 24 日表示，美联储对经济

缓慢成长和对重现经济衰退的风险加大的忧虑，正在考虑宽松货币政

策的多种选项，但并未支持任何特别的方式。分析师揣测美联储在 11

月 1—2 日的政策会议上将提出宽松货币政策的可能性加大。同时欧

盟峰会对欧债危机解决方案的乐观预期，商品市场短期信心回升，但

鉴于峰会未出明显消息指引，菜籽油主力未有效上攻万点，不能确立

是上涨行情确立。 

盘面分析 

技术指标上，菜籽油期货1205主力合约连续两日触及20日均线回

落，9950—10000仍为重压区，短期谨慎看待反弹高度。MACD 指标位

于低位相互纠缠，慢线有抬头迹象，下行动能减弱。短期维持震荡的

可能性较大。操作上未有效上攻9950-10000，多头宜减仓。 

操作建议 
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中期策略：宏观大环境未有明显好转迹象，观望为宜。 

短期策略：万点未有效上攻，多单宜减仓。 

关注要点 

关注欧盟峰会对金融稳定性的计划，如果欧洲未能提出有效的解

决方案，全球经济危机衰退的可能性逐渐加大。商品市场承压格局难

改。 
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