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白白白白 糖糖糖糖

反弹未现见顶信号反弹未现见顶信号反弹未现见顶信号反弹未现见顶信号 中短线多单轻仓持有中短线多单轻仓持有中短线多单轻仓持有中短线多单轻仓持有

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师
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gaoyan@neweraqh.com.cn

一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

国家统计局本周初公布 5 月宏观经济运行数据，CPI涨幅达 5.5%创 34个月

新高，央行当日下午宣布再次调高准备金的决定，同时美元强劲反弹压制原油

为首的大宗商品价格。本周对整体市场而言软商品类如橡胶、白糖受资金关注

度较高，周三白糖1月主力合约增仓10万余手大涨过百点创反弹新高领涨市场，

打开了进一步上行的空间，强势收复了周一周二两个交易日的弱势回踩；周四

受隔夜美元指数强势反弹影响商品整体表现弱势，白糖难独善其身，反弹过程

仅持续到日中，但阴线回撤仍报收于 5 日均线支撑之上，周五强势震荡报收长

下影小阳线，最低点仍未跌穿 5 日均线的支撑。以周线回顾，本周 1 月合约累

计涨幅为 0.94%，突破 20周均线压制，周线已四连阳。当前 1 月合约持仓量已

达 40万手左右，后三个交易日成交量显著放大，周四超过 135万手，多头热情

得以维系，反弹未现顶部迹象。

二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析

1、本周广西糖价小幅上调，成交量一般。经销商对进入六月以后的夏季消

费高峰存在一定信心，但从销量来看，成交情况一般，没有往年同期热烈；各

制糖集团继续采取顺价销售的策略，主流报价在7100至7130元/吨窄幅波动。云

南主产区报价波幅也较窄，主流报价位于6950至7000元/吨。销区方面，华中、

华南区糖价稳中见涨，报价区间在7140至7240元/吨；东北、西北。、华北等地

报价涨跌不一，走货平平，多数市场的涨跌幅度在30元左右，部分地区逼近百

元。总体看，夏季消费旺季的集中备货还没有真正启动。

2、国际方面，巴西中南部天气向好，收榨进度加快及印度糖厂申请一般许

可贸易额外出口150万吨糖的消息打压国际食糖价格。5月份后半月巴西中南部

地区食糖产量较去年同期223万吨增长6.8%，达到238万吨，同期糖厂的制糖用

蔗比例从去年同期的44.7%上升至46%。印度食品部长周三称，食品部将在10天

内决定是否增加食糖出口配额。在本周美元指数强劲反弹、原油为首的大宗商

品承压回落的氛围下 ICE原糖表现坚挺，周四大阳线已触及了4月初高点，反弹

持续时间超过一个月，到达第一目标位面临方向选择的时点上多头热情不减。

3、本周 5 月份宏观经济数据出炉，CPI涨幅达 5.5%创 34个月新高，央行

当日下午宣布将于 20日起调高存款准备金率 0.5 个百分点，仍将数量型工具作

为常规手段而慎用价格型工具。周四央行在公开市场以 10亿元地量发行三月央

行票据，发行利率由 2.9168%上升至 2.9985%。2.9985%的发行利率是央行于 4

月加息后形成的，已持续十周不变，本次上调 8.2基点被市场理解为加息前兆，

当前市场的政策紧缩预期仍较强烈，对期价反弹走高有压制作用。
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三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

点评:上周一至本周四原糖主力合约走出“上升三法”组合，周四大阳线上攻伴

随巨量成交配合，多头热情未因逼近阶段压力位而降温，当前已经站上3月初高

点至5月初低点回跌幅度0.618黄金分割之上，短期仍将有新高。郑糖1月 W 底颈

线6600一带短线支撑确认有效，下方即上涨跳空及60日均线及日线多空分水岭

密集支撑位；本周后半周反弹强势过程中成交量配合积极，短线的反弹强势仍

将维持，下一反弹目标位为4月中旬高点6915附近。

四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议

央行提准决定紧随 5 月份 5.5%的 CPI 涨幅而至，三月央票发行利率的提高

映射加息预期使得当前市场仍不敢对加息跳空放松警惕，在美元指数强劲反弹

的氛围下本周国内外糖期货表现相对强势，郑糖主力合约回踩 6600 支撑位继续

放量反弹创阶段新高，反弹技术强势没有出现见顶迹象。

鉴于当前反弹延续的短期走势，建议中短线多单在反弹见顶信号出现之前

轻仓持有，以 6600一线设置保护性止盈，隔夜做空时机仍未到。
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螺纹钢螺纹钢螺纹钢螺纹钢
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一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

本周螺纹钢主力合约 RB1110合约上行压力较大，维持了震荡下行的态势，

跌破前期盘整一个多月的震荡区间。技术面上有效突破，进一步下探的可能性

较大。

从形态上来看，RB1110合约周一下探 4800整数支撑位，收于光头中阴线；

周二是对周一的超跌小幅反弹，日内收于一根小阳线；周三受股市影响，小幅

高开，但由于技术面上上方压力较大，上行乏力，午盘放量下行，日内收于一

根中阴线；周四低开低走，有效跌破 4800整数关口支撑位，下探 4760 颈线支

撑位，收于一个小阴线；周五期价继续下探，有效跌破 4760，收于一根较长阴

线。

从持仓量和成交量上来看，RB1110合约持仓量周一大幅增加 59290 手，周

二小幅减少 18844 手，周三大幅增加 33482手，周四增加 27018 手，周五大幅

增加 34346手。较之上周，总的持仓量大幅增加。本周成交量亦有大幅增加，

市场交投逐渐回暖。技术面期价有效突破前期盘整格局，空头趋势明显。建议

投资者逢高建立空单。

二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析

1、16 日，武钢股份公布 7月价格政策，除作为建筑钢材的线材价格小幅

上调外，其他板材类产品全线降价。此前，宝钢和鞍钢也同样宣布下调主流产

品价格。三大钢企的共同降价意味着钢材市场，特别是板材类产品整体调整不

可避免。

2、原材料方面看，国内主要城市原料现货报价 17 日 Q235 方坯平均报价

4480 元/吨，较上周五 10日平均报价 4992 元/吨下跌 12元/吨。进口铁矿石报

价，天津港 63.5%印粉报价 17 日 1340 元/吨，比上周五 10 日报价 1300 元/吨

上涨 40元/吨。焦炭方面看，二级冶金焦 17 平均报价 2036 元/吨，较之上周五

10 日平均报价 2032 元/吨，上涨 4 元/吨。整体原料市场报价平稳。

3、钢材产量上来看，中钢协 6月 17 日发布的统计数据显示，6月上旬 76
家重点统计钢铁企业粗钢日产量 162.41 万吨，与 5月下旬同口径相比增加 3.33
万吨，环比增长 2.09%。

4、房地产需求来看，标准普尔今日发布报告，称中国房地产业的信用状况

面临重重挑战，促使标准普尔评级服务将该行业的展望从稳定调整为负面。

5、汽车需求来看，据中国汽车工业协会统计，5 月全国汽车产销分别为

134.89 万辆和 138.28 万辆，环比分别下降 12.14%和 10.09%；同比产销分别下

降 4.89%和 3.98%。

6、宏观面消息，继 14日中国人民银行宣布自本月 20日起提高存准率后，

截至 15日 16 时 30 分，7 天期质押式回购利率达 6.23%，1 月期质押式回购利

率达 7.55%，分别较 14 日定盘上涨 205 个基点和 255 个基点。资金面持续收紧。

资金面持续收紧，现货产量持续增加，现货价格的走低将进一步打压期价。

预计期钢后市不容乐观，进一步下探的可能性大。
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三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

图一：RB1110合约日线图

日线图点评：

从螺纹钢主力合约 1110 合约日线图上，本周期价受到上方密集均线的压

制，有效跌破 4800 一线整数关口和前期 M 头颈线的支撑，大幅下挫，打破前期

区间震荡的格局。期价验证久盘必跌，打开下行空间。

指标分析上，MACD 指标中，两线自本周一出现“死叉”以后，距离微幅放

大，绿色能量柱增加。KDJ指标自上周出现“死叉”后，K、D、J三线大幅向下

运行。成交量较之上周有微幅放大，市场成交情绪回转。综合而言，技术面上

行压力较大，后市走势偏空。
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图二：RB1110合约周线图

周线图点评:

从螺纹钢主力合约 1110 合约周 K 线图上可知，本周期价收于一个中阴线，

有效跌破前期震荡区间，继续下探的可能性大。

指标分析上，期价均线压制下上行乏力。MACD 指标中，DIFF 线一直在 DEA

线下运行，两者几乎平行运行，绿色能量柱较之上周有微幅增加。KDJ 指标出

现“死叉”之后，K、D、J 线三线向下趋势明显，开口逐渐放大。成交量较上

周有明显增大。总而言之，期价技术面上空头趋势明显。

四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议

本周期价受累于外围商品盘的影响，震荡下行，周跌幅达 1.07%。基本面

上，在资金面持续收紧，现货报价走低和下游房地产评级恶化的影响下，期价

持续走低。技术面上，上方均线压力重重，期价已经有效下破前期支撑位，指

标分析上空头趋势也很明显。预计后市期价在基本面继续恶化和技术面偏空的

情况下，继续下探的可能性大。建议投资者逢高建立空单，下一目标位 4600

点。
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早籼稻早籼稻早籼稻早籼稻

早籼稻早籼稻早籼稻早籼稻弱势依旧弱势依旧弱势依旧弱势依旧 维持偏空操作思路维持偏空操作思路维持偏空操作思路维持偏空操作思路

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

张伟伟张伟伟张伟伟张伟伟

电话：0516-83831134

从业资格证：F0269806

E-mail：zww0518@163.com

一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

本周早籼稻弱势依旧，大幅下跌。周一受炒作资金介入的影响，早籼稻主

力合约 ER109震荡上行；周二期价收阴，收复前一交易日的涨幅；周三期价下

破60日均线，收十字星；周四周五期价缩量减仓，大幅下跌，盘终以0.99%的

周跌幅报收于2489点。本周 ER109成交量增加5.8万手至28万手；持仓量较上周

五减少5162手至9万手。

二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析

1、本周（2011年6月10日－6月17日），国内稻米市场价格总体运行平稳。据中

华粮网数据中心监测，本周早籼稻全国收购均价2355.71元/吨，比上周上涨5元

/吨较去年同期上涨378元/吨。另据中华粮网监测，2011年第22期中储粮全国早

籼稻收购价格指数为128.62，比上周微涨0.21%。

2、近期国内稻谷市场价格走势保持平稳，大米市场处于季节性消费淡季，需求

疲软，购销趋淡。本周国家临时存储稻谷交易拍卖，早籼稻计划销售119313吨，

实际成交13421吨，成交率11.25%，成交均价1898元/吨，拍卖量持续减少。

3、13日长江中下游地区迎来今年6月份以来第三次强降雨天气过程。前期旱情

已经基本解除，但此次降水和上次降水区域多有重叠，给局部地区造成了严重

的洪涝灾害。长江中下游早稻即将进入扬花灌浆时期，如果降水持续，对早稻

生长会有一定不利影响。

4、5月份 CPI 同比上涨5.5%，创下34个月来新高，目前国内通胀形势严峻，国

家宏观调控政策偏紧，货币政策不断收紧，本周央行再次宣布上调存款准备金

率0.5个百分点。本次上调后，大型金融机构存准率将达21.5%。而市场对加息

的预期仍然强烈。国家紧缩货币政策难言放松。农产品市场仍将是国家下半年

的重点调控对象。

总的来说，目前国内稻谷市场处于季节性消费淡季，需求疲软，购销趋淡。

2011年新季早稻生产变数较大，稻谷产量仍然存在很大的不确定性，再加上今

年早籼稻生产成本投入增加，预计早稻价格有望高开。但目前国内通胀形势严

峻，国家紧缩货币政策难言放松，农产品市场仍将是国家下半年的重点调控对

象，出现大幅波动行情可能性不大。
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三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

点评:

从日 K 线图看，本周早籼稻 ER1109 日 K 线连续四个交易日震荡下行，周五

期价更是运行于所有均线下方，MACD 指标绿线逐日拉长。本周 ER1109 减仓下

行，技术面偏弱。预计下周早籼稻期货仍以震荡偏弱行情为主，操作上维持偏

空思路。

四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议

综合上述分析，目前国内稻谷市场处于季节性消费淡季，需求疲软，购销

趋淡。2011年新季早稻生产变数较大，稻谷产量仍然存在很大的不确定性。国

内通胀形势依然严峻，国家紧缩货币政策难言放松。预计下周早籼稻期货仍以

震荡偏弱行情为主，操作上维持偏空思路。
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股指期货股指期货股指期货股指期货

大幅下跌后有反弹预期出现。大幅下跌后有反弹预期出现。大幅下跌后有反弹预期出现。大幅下跌后有反弹预期出现。

金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

席卫东席卫东席卫东席卫东

电话：025-84787995

从业资格证：F02490000

E-mail：xwdnj@163.com

一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

期指本周经过前两天反弹后，便在上调存款准备金及外盘下跌的作用下连

续下跌，虽说本周市场公布的 5月份重要经济数据中， CPI 仍将维持高位，但

符合预期，但随即的提准影响了市场人气，加息的预期仍较为强烈。尽管个股

活跃度很高，但指数仍然疲弱。周五强势股补跌成风，也许预示着市场进入下

跌尾声，地产等权重股开始抗跌可能预示下周会有反弹。

二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析

在本周二“意外”上调存款准备金率后，周四央行又给市场一个“意外”：

把三月央行票据的发行利率上调了 8.2 个基点。这一举动被市场普遍理解为加

息前的预兆。

最近人民银行提高存款准备金率，这是今年以来第六次提高存款准备金率。

央行钱袋子捂的越来越紧，市场开始感受到资金紧张地压力，近期陆续从浙江

广东传出中小企业集中倒闭的消息。

中国证监会研究中心主任祁斌 16 日在京透露，要让更多的企业上市，充分

发挥资本市场资源配置作用，就要引入长期资金入市，即实施中国的“401”计

划，让社保基金和养老基金大规模入市，从而增加资本市场的稳定性。

历时一年完成的煤炭工业发展“十二五”规划（草案）终于近期开始向各

个部委征询意见。中国煤炭工业协会一官员在接受采访时表示，这份草案将从

6 月份开始征询意见，8 月初征询完毕，年内肯定能够正式出台。

李克强说，推进棚户区改造等保障房建设，不仅能提升群众生活质量，扩

大消费，改善城市面貌，而且是宏观调控的重要举措，有利于房地产健康发展，

有利于保持经济平稳较快发展和调整产业结构。

作为首个国家级内贸领域的规划，“十二五”流通规划的基本内容已经成

形，接下来再召开一次专家会议、最终确定内容后，该规划可能在近期公布。

从下周开始，又一波解禁高峰来袭：54亿限售股解禁，高出 6 月前两周解

禁量总和，创近三周以来新高。
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三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

点评:

主力线运行在 0 轴以上，后市可能反弹。

四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议

综合上述分析，我们认为下周可能有所企稳。
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金融分析师金融分析师金融分析师金融分析师

张张张张 雷雷雷雷

电话：0516-83831165

从业资格证：F0264563

E-mail：

zhanglei@neweraqh.com.cn

一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

本周两阳三阴，呈冲高回落之势，周五下行破位，又继续探底的趋势。上

证指数和沪深300指数走势基本一致，上证指数或将考验2500一线的支撑作用。

本周公布的 5月份 CPI5.5%，处于 34各月来的最高水平。近期猪肉等商品价格

上扬，六月份 CPI或会更高，CPI 暂时没有见顶迹象。目前来看，紧缩政策还

暂时不会突然退出，股指强势反弹还有待 3-4 周的考察。

本周主要商品品种，螺纹弱势较为明显。螺纹周五也出现破位的迹象，在

4700 点一线被有效击穿后或会形成主攻浪，操作上空单可以继续持有。棉花、

橡胶、和铜依然在震荡区间之中：棉花短期或需整理之后再次下行；橡胶目前

上下两难，可以尝试短空以防后市踏空；铜目前还是一个反弹调整的形态，虽

然力度不强，但是沽空时机还未到，建议继续等待。白糖处于消费旺季，外盘

糖走势较强，本周的调整被周五阳线吞没，建议短线多单持有。

二、稳健宏利信号展示二、稳健宏利信号展示二、稳健宏利信号展示二、稳健宏利信号展示

【股指 1106】【周一至周四】

【股指 1107】【周五】——空单

【沪胶 1109】——多单
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【螺纹 1110】——空单

【PTA1109】——空单

三、宏利壹号组合策略一操作总结三、宏利壹号组合策略一操作总结三、宏利壹号组合策略一操作总结三、宏利壹号组合策略一操作总结

【账户情况】
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【持仓情况】

【交易明细】

【总结】

本周由于交易服务器重置，从 14日重新进行交易。上周账户亏损 6万左右，

本周鉴于螺纹弱势和股指弱势，回补亏损 1/3。如果考虑到股指也是一直维持

在空头状态下，则 50%-60%的亏损可以弥补回来。本套策略交易周期较长，在

逐渐脱离震荡趋势之后，效果会逐步明朗。建议跟随交易信号，稳定交易。
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