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一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

周初郑棉期货9月主力合约触日线周期下行通道上轨压力线遇阻回落，随后

下跌加速，周二出现了跳空缺口且随后三个交易日完全无回补动作，日 K 线三

连阴；周四低开后日内短线炒作狂热，仅9月合约日内增仓峰值就超过了8万手，

但日 K 线长上影凸显短多资金信心极不稳固，日内的过山车行情体现出当前空

头主力的控盘优势仍未消失，周五空头继续稳扎稳打，盘间9月合约创下阶段新

低26140。以周 K 线回顾，本周累计下跌超过2000点，跌幅高达7.25%，本周 K

线长阴刺穿40周线，5周均线的压制持续有效时间超过8周，当前期价平稳运行

于下行通道且未现企稳信号。

同时 ICE 期棉7月主力合约本周也刷新了去年11月创下的持续下跌记录，

自4月7日以来，7月合约累计下跌超过50美分，5日均线形成持续压制，期间仅

有日线上影线触及。周五报收光头阳线再次挑战至5日均线，但成交量配合消极，

预计短期内跌势仍难逆转。

二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析

本周现货市场疲弱态势尽显，中国棉花价格指数日跌幅逐日扩大，至4月29

日，中国棉花价格指数（328）为26927元/吨，继续下跌382元/吨，周内接连失

守28000、27000。

山东大型纺织品企业本月以来连续四次下调棉花收购价格，下调幅度均为

500元/吨，累计已下调2000元/吨。本周的现货价格跌幅明显超过前两周，期货

市场的弱势已经严重蔓延至现货市场，现货价格由上两周的松动进而步入实质

性下跌，杀伤力增加。从棉纺企业的现状看，今年纺织行业的产销已经提前进

入淡季，短期内即使棉价下跌也难以刺激纺织企业重新扩大产量。

进出口方面，根据美国农业部公布的每周销售报告，本周美棉当前市场年

度出口销售净减4.39万包，这已是美棉连续第五周净销售出现减少。这主要是

由于此前国内外棉花价格持续倒挂，造成大量买家出现违约和洗船。4月28日进

口棉花价格指数（FCIndex S）已跌至189.76美分/磅，折1%关税为31578元/吨，

折滑准税为31911元/吨，分别较上个交易日下跌1258元/吨、1246元/吨。
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三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

点评:

如上图9月合约日 K 线，上周五、本周一两次遇阻下行通道上轨压力线，

上周二至本周一走出“下降三法”组合，属于下跌趋势中持续看跌的持续形态，

本周二的跳空也应界定为中继缺口；当前价格逼近下行通道下轨附近，距本次

头部形态的起点24180仅2000点左右，空头一方仍无大举收手兑现盈利的动作，

当前技术形态支持价格跌至头部形态左侧起点24180。

本周日内短线资金表现活跃，特别是后半周，按当前保证金比例计算，9

月合约周四当日新进场头寸一度超过17亿元，若下周延续如此这般的投机热情，

日内波幅仍将维持高位，建议日内短线投机相应调整止盈止损区间。

四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议

本周郑棉下跌中继，资金日内投机积极；当前9月主力合约价格逼近下行通

道下轨而空头主力未集中平仓兑现盈利，资金及技术棉支持下跌延续，当前下

跌第一目标位为当前头部形态左起点24180一线。

操作上建议高位中线空单至下行通道下轨附近适量减持兑现盈利，不宜继

续重仓追空，谨防日内洗盘；短线上仍未到博技术反弹的时机。
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品种聚焦●金融期货 2011 年 04 月 29 日 返回顶端

股指期货股指期货股指期货股指期货
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一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾一、一周市场回顾

今日是四月份最后一个交易日，期指前四个交易日连续大幅下跌，期指之

前已收十一连阴。今日开盘后震荡整理，尽管前几日连续杀跌的中小盘个股全

面超跌反弹，创业板指更是直线拉升，近期的许多弱势个股超跌反弹，带动指

数近一步走强，但近日起护盘作用的银行、石油等权重板块早盘弱势领跌，使

期指无法强劲，收盘前期指受现货指数差距影响快速回落，与昨日基本持平，

量能始终没有放大。但下跌已久，做空有短线衰竭迹象。

二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析二、基本面分析

人民币对美元汇率中间价为 1 美元对人民币 6.4990 元，较上一交易日

（6.5051）上升 61 个基点，突破 6.5000 关口，再创汇改以来新高。

在国家大力推进保障性住房建设的同时，银行也在加大对保障性住房的支

持力度。央行最新公布的数据显示，一季度保障性住房开发贷款新增 651 亿元，

比年初增长 40.1%，高出同期房地产开发贷款增速。据记者初步计算，今年以

来新增的房地产开发贷款中，近四成投向了保障性住房。

全国政协经济委员会副主任厉以宁昨日在“2011 横琴金融论坛”上指出，

当前的通货膨胀是一次综合型通货膨胀，包含国际输入、成本推动等多重因素。

增加供给是治理当前通胀的主要对策，紧缩政策必须适可而止，以防止“滞胀”

的发生。

存款准备金率的再度提升，中断了公开市场净回笼步伐，令 4 月公开市场

操作前紧后松，向银行体系净投放出近 3000 亿资金。

国内成品油定价参考的三地原油 22 个工作日移动均价变化率本周再度突

破 4%，这意味着国内成品油调价窗口将在时间条件满足后再度打开。但考虑到

当前面临的通胀局面，调价时点很可能大幅推后。

为解决负债资金来源问题，一股暗潮正在银行业涌动，半数上市银行谋划

金融债发行事宜。之所以选择金融债，在于其低利息成本以及无需缴纳存款准

备金的双重优势。

下周限售股解禁规模环比骤降七成。尽管“五一”后或为近期市场解禁压

力最小的一周，但 9000 万股高盛所持海普瑞股权的解禁仍将吸引眼球。业内人

士指出，综合高盛当时入股动机及目前获利情况分析，其全资子公司 GS Pharma

解禁后套现或为大概率事件。

美股连续创新高。

以上偏多因素占主要，后市可能反弹。
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三、技术分析三、技术分析三、技术分析三、技术分析

点评点评点评点评::::主力线向上运行至 0 轴附近，后市可能有反弹要求。

四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议四、主要观点与投资建议

综合上述分析，我们认为下周可能反弹。
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