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	2024年以来，随着海外货币紧缩的负面影响持续显现，全球经济下行压力加大，欧美等主要发达国家补库存接
	一、美国大选尘埃落定，特朗普执政对世界经济格局的影响深远
	美国2024年大选尘埃落定，特朗普赢得7个关键摇摆州的选举，最终获得312张选举人票，击败哈里斯成功
	表1.特朗普经济团队的政策主张
	相关措施
	主要目的
	贸易政策
	对大多数外国商品征收10%-20%的新关税；对所有中国商品征收60%的关税；对不再使用美元的国家征收
	保护美国本土企业，吸引制造业回流。
	财政政策
	延长将于2025年底到期的减税政策；承诺将在美国生产产品的企业税率从21%降至15%；寻求立法以结束
	吸引其他国家企业到美国投资建厂，创造更多就业岗位，刺激消费。
	外交政策
	通过与俄罗斯谈判达成和解，结束俄乌冲突；寻求推动巴以和谈的解决方案；加大对伊朗的经济制裁。
	削减对外援助支出。
	能源政策
	退出《巴黎气候协定》，放松环保标准；增加化石能源开采；加大石油钻井数量；取消部分新能源补贴。
	削减能源成本，降低通胀。
	移民政策
	实施严格的移民政策，加强边境管控，承诺当选后将大规模驱逐非法移民。
	保护美国本土就业。
	1.特朗普关税政策对外贸及经济的影响
	从特朗普贸易政策的直接影响来看，加征关税将引发更多贸易摩擦，不利于国际贸易和供应链稳定，威胁全球经济
	2018年美国贸易代表办公室对中国输美商品发起301调查，并于6月15日宣布对华500亿美元进口商品
	表2.中国2018和2019年出口情况及对经济的影响
	出口美国（%）
	出口全球（%）
	净出口（%）
	净出口对GDP增长贡献率（%）
	净出口对GDP增长的拉动（%）
	2018年
	11.3%
	9.9%
	-16.4%
	-7.2%
	-0.5%
	2019年
	-12.5%
	0.5%
	20%
	12.6%
	0.7%
	两年平均
	-0.6%
	5.2%
	1.8%
	2.7%
	0.1%
	按美元计价，2019年中国出口商品总额为24990.29亿美元，较2018年增长0.5%，其中对美国
	2.美国减税政策对经济的影响
	美国在2017年通过1986年以来最大规模的减税法案，2018年起正式生效，预计10年内累计减税1.
	2024年特朗普再次当选后承诺将延长即将到期的减税政策，并进一步削减企业税率，将在美国生产产品的企业
	3.美国经济政策对美联储货币政策的影响
	美联储11月会议如期降息25个基点，货币政策声明中删除了“对通胀更有信心”的措辞，没有就未来降息发出
	由此来看，特朗普当选后美联储官员接连发表鹰派讲话，强调实现通胀目标的不确定性增加，需要对降息保持谨慎
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