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一、基本面分析 

工业硅主力合约 2403 周度跌幅 0.99%，周度振幅 3.71%，收于 13475 元/吨。 

 

现货端：工业硅现货价格稳中有跌，截至 1 月 19 日，浙江市场通氧 553#在 15100-15300

元/吨，中间价报 15200 元/吨。通氧 421#在 15400-15600 元/吨，中间价报 15500 元/吨。 

 

供给端：本周北方前期停产企业未恢复生产，西南地区本周开工变化不大，主要是前期

受电价等影响较大企业多已停炉，目前在产企业多是受外部影响较小，开工较为平稳，月底

或将计划停炉。据百川盈孚统计，2023 年 12 月中国金属硅整体产量 35.7 万吨，同比上涨

23.79%。 

 

需求端：多晶硅方面，多晶硅现货价格持稳运行。截至 1 月 18 日，多晶硅致密料市场

价格参考在 55-59 元/kg，主流价格在 58 元/kg；多晶硅复投料市场价格参考在 56-60 元

/kg，主流价格在 59 元/kg；多晶硅菜花料市场价格参考在 50-55 元/kg，主流价格在 55 元

/kg。电池片和组件价格依旧弱稳运行，部分多晶硅企业完成备货，对工业硅需求存在小幅

下降预期。有机硅近期开工略有回复，但对工业硅采买没有明显增加。铝合金方面，广西地

区某计划近期复产的棒企推迟复产，下周部分铝棒企业或将检修停炉，预计下周铝棒产量减

少。出口市场较弱，据海关数据，2023 年 11 月中国工业硅出口 4.76 万吨，环比增加 9.06%，

同比减少 3.29%。2023 年 1-11月中国工业硅出口共计 52.05万吨，同比减少 12.73%。 

 

成本端：本周工业硅成本平稳运行，硅煤、石油焦价格坚挺。云南、四川电价继续上移，

西北地区虽未直接上调电价，但是阶段保温侧面增加生产成本。北方寒潮天气，运输不易，

工业硅成本继续增加。 

 

库存端：工业硅库存维持高位，但整体库存连续六周下滑。据同花顺统计，截止 1 月 12

日，工业硅行业库存合计 35.4 万吨，较上周增长 0.1 万吨。工业硅三大港口库存 19.6 万

吨，其中黄埔港 3.2 万吨，较上周减少 0.1 万吨；天津港 3.2 万吨，较上周持平；昆明港

13.2 万吨，较上增加 0.1 万吨。 
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本周不通氧 553#工业硅出厂均价 14500 元/吨，较上周价格下调 400 元/吨。通氧 553#出厂均价 14800 元/吨，较上周价格下

调 300 元/吨。441#工业硅全国出厂含税均价 15000 元/吨，较上周价格下调 300 元/吨。本周 3303#工业硅各地出厂现货均价为

15400 元/吨，较上周价格下调 200 元/吨。 

据百川盈孚统计，目前工业硅总炉数 750 台，本周金属硅开炉数量与上周相比减少 4 台，截至 1 月 18 日，中国金属硅开工炉

数 297 台，整体开炉率 39.6%。 

西北地区：西北地区金属硅开工平稳，其中新疆地区开炉数 124 台，陕西开炉数 9 台，青海开炉数 3 台，甘肃开炉 14 台。 

西南地区：西南地区金属硅开工平稳，云南开炉 46 台，四川地区开 21 台，重庆地区开炉 12 台，贵州地区开炉 5 台。 

其它地区：福建地区开工 3 台，而东北地区金属硅开工 13 台，内蒙古地区目前开炉 26 台，广西地区开工 5 台，湖南开炉 3

台。 

图 1.华东通氧 553#、工业硅 3300#价格走势（元/吨） 图 2.工业硅 441#价格走势（元/吨） 

  

资料来源：iFinD  新纪元期货研究 资料来源： iFinD   新纪元期货研究 

图 3.全国工业硅产量（万吨） 图 4.主要地区工业硅产量（吨） 

 
 

资料来源： iFinD   新纪元期货研究 资料来源： iFinD   新纪元期货研究 

图 5. 主要地区开工率（%） 图 6. 有机硅 DMC 价格（元/吨） 

  

资料来源： iFinD   新纪元期货研究 资料来源： Mysteel  新纪元期货研究 
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图 7. 多晶硅致密料价格（元/吨）  图 8. 铝合金 ADC12 价格（元/吨） 

  

资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 资料来源：Mysteel 新纪元期货研究 

 

图 9. 工业硅总库存（万吨） 图 10. 三大港口库存（万吨） 

  

资料来源：iFinD  新纪元期货研究 资料来源： iFinD  新纪元期货研究 

 

1.趋势展望 

短期展望：本周工业硅期货于 13500 一线窄幅震荡，周度跌幅 0.99%。目前工业硅基本面变化不大，供需格局无明显改善。最

新数据显示 12 月工业硅产量同比上涨 23.79%。下游需关注组件走弱对多晶硅市场的利空影响，目前多家组件厂家受库存及订单压

力影响，担忧情绪再次自下而上传递。综合来看，光伏产业链跌幅明显，且库存累库格局难有较大改善，工业硅难有较大涨幅，短

线期价或于 13500 一线震荡运行，但目前成本端对工业硅价格提供支撑，不宜过分追空。 

中期展望：需求收缩，本身居高不下的库存水平雪上加霜，期价 14000 以下空单可持有。 

2.操作建议 

逢高沽空，注意市场资金情绪扰动。 

二、观点与期货建议 
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